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参加人员：张 晓、李剑锋、文育高、王 亨、关业文、孟 洁、刘 喆、王 斌、

彭 健、谢雯婷、许 红、段 斌、冯 凯、李思函、朱会振、杨晓天、

李宜泽、石学刚、吕品 

记 录 人：李思函 

会议内容： 

一、指数回顾          杨晓天 

上证综指 2445 点，跌 15.69 点或 0.64%；深证成指 10226.44 点，跌 73.5

点或 0.71%；恒生指数 21265.31，跌 296.95 点或 1.38%；道指 12962.81 点，跌

14.76 或 0.11%；美元 79.35 点，跌 0.07 点或 0.09%；原油 106.72 点，涨 0.02

点或 0.02%；黄金 1703.9 点，跌 5.9 点或 0.35%。 

二、宏观策略          刘  喆 

国内： 

1、温家宝：2012 年 GDP 目标 7.5%，8年来首次低于 8%。 

国务院总理温家宝 5日向十一届全国人大五次会议作政府工作报告时提出，

2012 年国内生产总值增长 7.5%。这是我国国内生产总值(GDP)预期增长目标八年

来首次低于 8%。2004 年我国曾将 GDP 预期增长目标定为 7%，自 2005 年开始，

这一预期目标连续七年被确定为 8%。对于这一预期目标的调整，温家宝解释说，

主要是要与“十二五”规划目标逐步衔接，引导各方面把工作着力点放到加快转

变经济发展方式、切实提高经济发展质量和效益上来，以利于实现更长时期、更

高水平、更好质量发展。十一届全国人大四次会议批准的“十二五”规划纲要确

定，今后五年国内生产总值年均增长 7%。而在“十一五”规划纲要中，这一预

期增长目标被定为 7.5%。而“十一五”期间我国 GDP 年均实际增速为 11.2%。分

析认为，预期目标的调整主要考虑到国际经济形势仍然严峻复杂，包括欧债问题、

地区热点问题，外部环境不容乐观。内部还要把更多的精力放在转变经济发展方
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式上，这反映了经济发展的一种趋势。而且在严峻复杂的形势面前，7.5%也是一

个不低的增长速度，还是要作出艰苦努力。这种调整也是客观反映经济发展的走

势和趋势。 

    2、人民币汇率大幅回调 141 基点。  

    中国外汇交易中心周一公布，2012 年 3 月 5日银行间外汇市场美元人民币

汇率中间价为：1美元对人民币 6.3121 元，该中间价较上周五的 6.2980 大幅攀

升 141 个基点，人民币汇率出现较大幅度回调。分析认为，隔夜美元指数出现大

幅上涨，推动澳元、欧元等非美货币汇价大幅下跌，人民币汇率周一因而出现走

弱。不过，当前人民币汇率短期内仍有望延续在 6.30 一线展开宽幅双向波动的

运行态势。由于美联储主席伯南克上周三并未暗示进一步货币宽松政策，加上近

期美国多项经济数据均取得显著改善，引发了投资者对美元转强的预期。美元指

数上周下半周持续上涨，并在本周一刷新了近半个月的高点。受此影响，欧元等

货币汇价普遍走软，而近期迟迟未能进一步取得突破的人民币汇率，出现较大幅

度走软也在情理之中。  

国际： 

1、五大央行本周议息或齐齐“按兵不动”。 

本周欧洲央行、英国央行、澳大利亚联储、加拿大央行及新西兰联储五大央

行将召开议息会议并宣布最新货币政策决议。其中，对市场影响较大的要数欧洲

央行和英国央行。分析认为，由于刚刚向金融机构注入 5295 亿欧元第二轮长期

再融资操作，欧洲央行可能继续保持“按兵不动”策略。不过，市场应重点关注

欧洲央行行长德拉吉的新闻发布会，届时德拉吉将对欧元区经济、货币政策前景、

通胀、欧债情势等问题发表观点。英国央行也将在同日公布最新利率决议，预计

该行将维持基准利率 0.5%不变。 

三、市场策略                   王  亨 

市场连续上涨后，短期累计获利盘兑现压力有所增强，上攻节奏有所放缓，

呈现高位强势震荡态势，但从目前市场运行情况来看，股指短期仍在 5日均线之

上运行，趋势尚未发生改变；从量能来看，沪指保持在 1000 亿以上，显示短期

换手较为积极，投资者心态谨慎乐观；目前导致股指停滞不前主要因素是板块轮
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动趋弱，权重股陷入震荡调整，后市此种情形不能发生改观，预计股指仍将维持

震荡之势，以时间换空间，操作上，控制仓位，继续关注高送转、低价蓝筹、 “两

会”题材板块机会！ 

四、行业动态   

  （一）商业零售行业                  谢雯婷 

中百集团发布 2011 年业绩报告，2011 年公司实现营业收入 138.64 亿元，

同比增长 16.78%；归属于母公司净利润为 2.67 亿元，同比增长 6.32%，扣非后

净利润增速为 11.54%。其中 4Q单季收入增速 16.73%，利润增速 9.02%，EPS 为

0.39 元。 

    点评：公司净利润增速有所下滑，主要原因是 1）公司重庆区域的门店受竞

争加剧影响，当地收入同比下滑 12.7%。 2）公司超市网点快速扩张（全年净增

仓储超市 49家，便民网点 64家），前期新店开办费用侵蚀较多利润，且新店仍

处于培育期无法释放利润。3）4Q2011，CPI 出现下滑对公司超市业态的同店增

速有较大负面影响。公司发展百货业务的思路较为成熟，未来“百货+超市+家电”

混业经营是开拓二、三线城市较为便捷的外延扩张模式。但短期来看，CPI 下滑

对超市整体行业的利润侵蚀负面影响较为严重，暂给予“中性”评级。 

五、金融工程 

（一）股指期货                      杨晓天 

3 月 5日，股指期货午后跌势明显，收盘全线下跌。截至收盘，沪深 300 现

指报 2662.7 点，较上一交易日下跌 17.24 点，跌幅为 0.64%；主力合约 1203 报

2668.8 点，下跌 10.8 点，跌幅 0.4%，比现货指数升水 6.1 点，持仓减仓 1544

手，报 44396 手。中金所前 20位会员 IF1203 多空双方减仓。主力合约 1203 多

方减仓 1561 手，空方减仓 1039 手。 

    主力合约 1203 昨日仅做短暂微弱冲高后就震荡回落，盘中似乎没有遇到太

多的抵抗，持仓出现了一定减少，多空对目前似乎都没有太多的把握。技术上看，

2700 点做为整数关形成了一定阻力，不过最终同样守住了 5日均线，空头打压

力量也并不算强，只是近期 5日均线走平，使得短期市场略微缺乏方向性，预计

震荡的局面还将延续，下方 2650 附近或存在较强支撑。目前市场仍属于多头行
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情，昨日的调整有利于未来的上涨行情，趋势上震荡向上的格局不会改变。操作

上，多单可继续持有，止损维持 2600 点。 
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