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国家能源局昨日发布消息称，为进一步提高我国在运和在建核电机组安全技术水平和应对极端灾害叠加能力，结合福

岛核事故的经验反馈，国家能源局组织开展的核电安全技术研发计划于近日正式启动。核电专家在接受记者采访时表

示，日本核事件发生后，我国将核电产业发展的方针定位为在确保安全的基础上高效发展核电，监管部门多次采取相

关措施有望使得我国核电产业更具竞争力。（上海证券报） 
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欧盟官员周二(2月 21日)称，欧元区财长就希腊第二轮援助方案达成协议，将向其提供 1300 亿欧元援助资金，并要

求希腊在 2020 年之前将债务与国内生产总值(GDP)之比降至 121%。据参与谈判的欧盟官员透露，“希腊第二轮援助资

金规模为 1300 亿欧元，债务与 GDP 之比需降至 121%，现在要对声明稿进行协商。”另一位官员证实了这一说法，称

对希腊的第二轮援助资金总额为 1300 亿欧元，其债务与 GDP 之比必须在 2020年之前，自当前的 160%左右降至 121%。

（证券时报） 
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日本贸易振兴机构近日表示，2011年日中贸易总额较上年增长 14.3%，达 3449.1623 亿美元，对华贸易占日本贸易总

额的 20.6%。连续 5 年来，中国一直是日本最大贸易对象国。日本贸易振兴机构预测，2012 年日中贸易总额将超过

3500 亿美元，再创新高，但增幅会减小。高附加值产品的进口额会继续增加，出口将受中国经济增速放缓等因素影

响。（中国证券报） 
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本周磷酸二铵各厂家开始正式出台新合同价格，出厂价基本在 3100-3200 元/吨，而磷酸一铵

价格基本稳定，化肥整体市场受需求低迷影响，行业总体平稳；合成氨价格上涨较大、硝铵价格下跌幅度较大；草甘

膦价差正在持续扩大，未来原料成本稳定，下游需求复苏将带动企业利润上升，我们看好江山股份、扬农化工。 

受下游需求低迷以及磷矿石成本较高的影响，磷矿石价格上涨动力不足，我们维持的观点是高

品位磷矿石价格仍将继续上涨，但趋势将趋缓，但考虑到终端市场对磷肥的承受能力，我们认为中低品位磷矿石目前

已经是阶段性的高点，建议关注正在重组的云天化。 

产业链产品价格稳定，市场较为平稳，产业链的上下游产品，包括电石、纯碱及氯碱等均为目

前产能过剩产业，其中电石、氯碱等属于落后产能淘汰重点，预计行业整体性机会不大；我们关注到，受尿素价格的

推动，在比价效应下，氯化铵仍维持在历史高位，最近一周上涨幅度很大，对联减法生产的纯碱企业给予较强的利润

支撑，我们建议关注华昌化工、双环科技。 

BDO 价格上涨，主要原因是下游市场采购积极性较好，同时部分企业开工不稳、部分停产检修等

导致市场供应面偏紧，预计 BDO 涨势将维持。 

由于紧张的局势对油价的干扰较大，而我们的逻辑是建立在对油价的中期判断基础上；经济的持续低迷对

化工品价格影响较大。 

 

 

2012 年 2月 18日晚间，中国人民银行决定，从 2012 年 2月 24日起，下调存款类金融机构人民币存款准备金

率 0.5个百分点。届时，大型商业银行的法定存款准备率降至 20.5%，中小商业银行的法定存款准备金率降至 18.5%。 

以 2011 年 12 月末的存款

数据测算，此次下降 0.5个百分点的存款准备金率，金融系统将释放 4046.84亿元的基础货币。如果以 2011 年 12 月

末的货币乘数 3.79 测算，那么，通过货币传导机制的信用创造，金融系统的流动性将增加 15337.52 亿元。 

2011 年上市银行在资金面普遍偏紧，此次下调 0.5

个百分点的存款准备金率，无疑将使上市银行的可贷资金有所增加。不过，从商业银行自身的角度分析，制约其信贷

投放能力高低的因素，还包括资本充足率和存贷比，以及信贷额度限制等因素。从上市银行看，截止到 2011 年 3 季

度末，所有股份制银行和大型银行中的中国银行和交通银行的存贷比均离 75%的监管要求很近，而且资本充足率也高

出监管要求也不太多。因此，我们认为，在短期内，上市银行的信贷投放能力增加有限，不过随着货币乘数的作用，

上市银行的信贷投放能力则会有所提高。 

结合

宏观经济的运行和金融监管政策的关联关系，我们分析后认为，我国宏观审慎金融监管政策已经在向逆周期金融监管

发展。而宏观审慎金融监管的实施，其政策效果不仅仅取决于具体的金融监管政策，而且还与货币政策、财政政策，

以及经济政策的配合程度密切相关。  
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