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宏观策略 
 宏观： 

1. 央行仍将执行稳健货币政策 调降存准率的时点将延后 

央行对国内经济形势的判断：在城镇化和工业化的推动下，我国经济长期增长的基本面没有发生

变化，但随着前期欧债危机进一步深化和紧缩货币政策的滞后影响，国内经济下行压力有所增加。2011

年第四季度 GDP 同比增长 8.9%，经季节调整后的主要经济数据环比增速略有回升，显示经济内生增长

动力依然较强。2012 年国内外经济环境仍十分复杂。在外需相对疲弱、国内经济增长方式和要素结构

逐步转变的情况下，中国经济的潜在增长水平也在逐步趋缓。 

央行对物价的判断：前期国家采取的一系列宏观经济政策措施效果已逐步显现，物价涨幅总体保

持回稳态势，但对未来通胀风险仍不可掉以轻心。2012 年 1 月份 CPI 涨幅超出市场预期，当前通胀预

期还不稳定，尤其是存在劳动力等要素供给趋紧的结构性因素，资源性产品价格也有待理顺，都可能

会固化通胀预期，并使物价对总需求的变化更为敏感，加之经济内在扩张的压力依然存在，全球流动

性宽松格局仍将延续，原油等大宗商品价格存在进一步上涨压力，仍有必要防范未来物价出现反弹。

总的来看，价格总水平的基本稳定不会无条件或自动实现，需要宏观政策继续把握好力度和节奏。 

下一阶段政策方向：牢牢把握科学发展的主题和加快转变经济发展方式的主线，处理好保持经济

平稳较快发展、调整经济结构和管理通胀预期的关系，继续实施稳健的货币政策，保持政策的连续性

和稳定性，密切监测国内外经济金融形势发展变化，增强调控的针对性、灵活性和前瞻性，适时适度

进行预调微调，提高金融服务实体经济的水平，有效防范系统性金融风险，保持金融体系稳定，促进

物价总水平基本稳定和经济平稳较快发展。2012 年，广义货币供应量 M2 初步预期增长 14%左右。 

一是综合运用多种货币政策工具组合，健全宏观审慎政策框架，在总量适度的基础上进一步优化

信贷结构，调节好货币信贷供给，保持合理的社会融资规模。  

二是着力优化信贷结构，更好地服务实体经济发展。进一步加大对符合产业政策的企业特别是小

型微型企业、国家重点在建续建项目的有效信贷投入。加大对“三农”的支持力度。重点支持民生工程

尤其是保障性安居工程、欠发达地区、科技创新、节能环保、战略性新兴产业、企业技术改造等。严

格控制对高耗能、高污染行业和产能过剩行业的贷款。 

三是稳步推进利率市场化改革和人民币汇率形成机制改革。加快培育市场基准利率体系，引导金

融机构增强风险定价能力，积极探索进一步推进利率市场化的有效途径。进一步完善人民币汇率形成

机制，增强人民币汇率双向浮动弹性，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 



               

                                            

敬请阅读正文之后的免责声明部分                                                  - 2 -

四是推动金融市场规范发展，深化金融机构改革。 

五是有效防范系统性金融风险，维护金融体系稳定。加强宏观审慎管理，引导金融机构稳健经营。

既要防止金融风险蔓延，也要防止出现道德风险，守住不发生区域性系统性风险的底线。 

央行前所未有的在季度报告中论述了某一个月份的 CPI 上涨原因，可见 1月份 CPI 反弹至 4.5%

的确影响了央行货币政策的节奏。在劳动力和原油同时存在上涨压力的情况下，我国的通胀中枢已经

被系统性抬高，央行将在较长的一段时间里更加关注物价的变化。物价水平的反复直接限制了央行货

币政策的放松空间，1月份仅有 7000 多亿的新增贷款量从侧面反应了央行谨慎的货币政策倾向。前一

阶段市场普遍预期的降低存准率还要取决于外汇占款，CPI 和经济走势的情况，它的调降时点会被延

后。（何筱微） 

  

 策略：蓝筹表现推动市场上攻半年线 

沪深股市在经过了四个交易日的小幅震荡整固后走出突破行情，沪指成功突破 2350 点，并站稳 5

日线。各板块呈现普涨局面，题材股表现强势涨幅居前，两市成交量较昨日明显放大。截止收盘，沪

指报 2366.70 点，涨 21.93 点，涨幅 0.94%，成交 876 亿元；深成指报 9673.44 点，涨 129.66 点，涨

1.36%，成交 818 亿元。 

消息面：中国上市公司协会昨日正式宣告成立。中国证监会主席郭树清在协会成立大会上表示，

资本市场和社会保障应互惠互利、共同促进，在这一领域资本市场应该能大有作为。他还表示，当前

要把提高上市公司质量摆在更加突出的位置，逐步推行上市公司分类管理制度，对运作规范、公开透

明、符合国家产业政策导向的公司给予优先支持。他认为，当前市场已显示出比较罕见的投资价值。

郭树清“当前市场显示出比较罕见的投资价值”的表态将激发市场对蓝筹股的热情，今日市场将上攻

半年线。 

操作上，A股市场的科技类开始全面发力并扩散，极大地激发了市场人气。大盘热点突出、个股

活跃，周期性行业轮番上阵，热点题材不断井喷维系投资人气。同时量能配合再度得到较为完美配合，

市场多方信心充足，短期形成持续性反弹的概率大增，股指再下一城的趋势应当会是势在必行，半年

线的攻克即将在眼前，持股为主。（魏日） 

 

行业&公司 
 化工行业：内蒙君正限售股即将流通，辰州矿业业绩靓丽 

内蒙君正（601216）昨日对限售股解禁上市流通发布提示性公告。公司于 211 年 2 月 22 号上市，

发行股票 64000 万股，总市值 107.01 亿元，其中流通市值 20.06 亿元。本次限售流通股的上市数量

为 12918 万股，限售流通股的上市时间为 2012 年 2 月 22 日。内蒙君正主营氯碱产品，虽然氯碱行业
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较为过剩，但公司具有较强的资源优势，一体化产业链竞争优势突出，公司已有煤炭资源储量 28 亿

吨以上，存在进一步获取煤炭资源的预期。 

辰州矿业（002155）发布业绩快报，公司去年业绩靓丽。2011年度公司营业总收入同比增长41.76%、

营业利润同比增长 118.15%、利润总额同比增长 139.46%、归属于上市公司股东的净利润同比增长

153.41%，主要原因：黄金产品产量增加，产品平均销售价格高于上年。快报显示公司 2011 年度基本

每股收益为 1.01 元，略低于 wind 咨询统计的市场预期 1.13 元/股。考虑到公司产品金钨锑三种金属

的美好前景和当前的市场环境，股票仍具备投资价值。（姚凯、高高） 

 

 医药行业：维生素价格出现上涨，相关企业受益 

事件：据证券时报网消息，世界第三大维生素 A生产商安迪苏工厂因法国严寒，于上周四晚管线

系统爆裂，目前已停产。 

点评：VA 属于资金和技术高度密集行业，工艺复杂，投资规模较大，进入门槛比较高，全球 VA

生产企业数量较少，主要有帝斯曼、巴斯夫、安迪苏等国外企业和新和成、浙江医药及金达威等国内

企业。其中，帝斯曼、巴斯夫、安迪苏占据全球 VA 市场份额的近 70%，我国企业占余下 30%。安迪苏

占全球 VA 市场 15%的产能，据悉，该公司原定 14 号复产，但预计无法如期恢复产能。 

Wind 数据显示，2011 年国内 VA 价格从 3 月份开始上涨，由 128.5 元/千克上涨至 6 月下旬达到

175 元/千克，随后较长时间稳定在 170 元/千克。2012 年 1 月份国内价格为 122.5 元/千克，之后出

现小幅上涨，至 125 元/千克，VE 价格在 108 元/千克左右。据博亚和讯消息，2月 9日，浙江新和成

提价，VA 报价在 140 元/千克，VE 在 120 元/千克，供货紧张。而浙江医药对 VA，VE 停报。 

2010 年，金达威 VA 产品占其主营业务收入的比重为 34%，新和成为 16%，浙江医药为 4.36%。VA、

VE 价格上涨，上述公司将直接受益。其中，新和成（002001）和浙江医药（600216）目前 PE 较低，

浙江医药近期刚发布 2011 年业绩快报，其业绩受 VE 价格下滑影响而低于预期。我们建议上述两家公

司在适当时机可进行买入操作。（姚凯、吴琳） 

 

新股发行     
无 

 

新股上市定价 

东风股份（601515） 

发行价：13.2 元 

发行市盈率：18.08 倍 

公司是国内综合实力领先的包装印刷服务供应商。主要从事以中高档烟标产品为代表的高端包装
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印刷产品的设计、生产和销售。公司拥有激光全息图像载体的定位印刷设备和方法等 25 项专利，其

中发明专利 11 项。公司胶印联线水性上光油技术被列入“国家火炬计划”，“云烟（印象棕）”获得上海

烟印“2005 年中国十大烟标”，长白山（红软）条盒被“中国烟草学会”及“中国收藏家协会”评为金奖。公

司先后获得美国包装业最高奖“世界之星”奖、“2010 年中国十大烟标最佳工艺创新奖”、“2010 年中国十

大烟标金奖”等荣誉。 

市场定位：12.39—15.15 元 

 

朗玛信息（300288） 

发行价：22.44 元 

发行市盈率：34 倍 

公司是一家致力于电话语音增值以及音视频娱乐社区的开发、运营和服务的国家级高新技术企

业。主营业务为社区性语音增值业务。公司自主开发并运营的“朗玛电话对对碰系统”是覆盖区域最广、

规模最大、国内领先的大型语音社交娱乐平台。该平台是中国电信和中国联通在电话语音增值领域首

选的合作平台，在中国电信和中国联通的电话 Q 吧业务中占据了绝对的优势。公司荣获“2010 年度国

家规划布局内的重点软件企业”、“贵州省 2010 年度优秀移动信息服务企业”等荣誉。 

市场定位：21.2—25.74 元 

 

利德曼（300289） 

发行价：13 元 

发行市盈率：37.14 倍 

公司是我国生化诊断试剂品种最齐全的生产厂商之一。主要从事体外诊断产品及生物化学原料的

研发、生产和销售，产品涵盖肝功、肾功、血脂与脂蛋白、血糖、心肌酶、离子、胰腺、特殊蛋白等

九大系列。公司拥有 5 项专利、10 项化学发光试剂产品注册证书、99 项生化诊断试剂配方和制备技

术、10 项免疫诊断试剂配方和制备技术、13 项诊断酶核心制备技术。公司参编全国医用临床检验实

验室和体外诊断系统标准化技术委员会(SAC/TC136)多项行业标准的制定。公司是国家高新技术企业，

获评“北京市重点实验室”、“IVD 产业十大最具成长力企业”。 

市场定位：12.98—15.34 元 

 

荣科科技（300290） 

发行价：11.11 元 

发行市盈率：23.15 倍 

公司是东北区域内具有市场领先优势的重点行业应用系统与 IT 服务提供商。主营业务以数据中

心 IT 系统集成与运维服务、社保医疗行业应用系统与金融 IT 外包服务为重点，覆盖客户 IT 信息系

统咨询、行业应用系统研发与实施等业务类型，对重点行业信息化应用需求从规划、研发、建设、运
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维各阶段的一体化解决方案服务的提供。公司客户主要覆盖在金融、社保、电信、电力和政府等信息

化重点应用领域。公司是国家级高新技术企业、双软企业，具有 CMMI 三级资质、系统集成二级资质、

智能建筑三级资质等，拥有软件著作权 97 项，软件产品登记证书 24 项，专利技术 4项。 

市场定位：10.8-14.4 元 

 

 

 

 

股票池               

预期 EPS PE 股票    

名称 

股票   

代码 

投资  

评级

所属   

行业 2011 2012 2013 2011 2012 2013 

昨日  

收盘价

推荐日

收盘价

美亚柏科 300188 买入 电子信息 1.12 1.66 2.37 36 24 17 36.42 35.26 

天玑科技 300245 买入 电子信息 0.91 1.26 1.77 31 22 16 25.62 26.80 

泰和新材 002254 买入 化工 1.18 1.51 1.82 21 16 13 12.66 11.12 

辰州矿业 002155 买入 有色金属 0.46 0.70 1.05 53 35 23 26.15 19.45 

格林美 002340 买入 有色金属 0.93 1.18 1.48 28 22 18 20.91 19.20 

华东医药 000963 买入 医药 0.93 1.18 1.48 28 22 18 24.6 25.60 

国投新集 601918 买入 煤炭 0.73 0.87 1.07 16 13 11 12.08 10.93 

南方泵业 300145 买入 机械 0.67 0.93 1.24 25 18 14 17.72 18.10 

神开股份 002278 买入 机械 0.31 0.39 0.43 35 27 25 10.56 9.24 

中国人寿 601628 买入 保险 0.88 1.14 1.28 20 15 13 18.52 17.46 

国电清新 002573 买入 公用事业 0.38 0.81 1.30 59 28 17 20.57 21.08 

百圆裤业 002640 买入 纺织服装 0.93 1.23 1.63 30 22 17 22.15 19.22 

光明乳业 600597 买入 食品 0.23 0.32 0.49 38 27 18 8.75 8.71 

民生银行 600016 买入 银行 0.95 1.17 1.45 6 5 4 6.42 5.86 

拓维信息 002261 买入 通信行业 0.39 0.71 0.96 44 24 18 21.31 19.25 

            

    股票池推荐日：2012 年 1 月 4日
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附  表：金融市场数据一览(数据截止至 2012 年 2月 16 日 09 点 00 分)         数据来源：WIND 

A 股市场 收盘 涨跌（%） 周边主要股市 收盘 涨跌（%）

上证综合指数 2366.70  0.94 道琼斯工业指数 12780.95  -0.76 

深证成份指数 9673.44  1.36 S&P500 1343.23  -0.54 

中小板指 4567.38  1.19 NASDAQ 2915.83  -0.55 

创业板指 724.75  1.75 日经 225 指数 9226.96  -0.36 

沪深 300 指数 2549.61  1.09 富时 100 指数 5892.16  -0.13 

上证 180 指数 5474.87  0.98 香港恒生指数 21365.23  2.14 

国内债券市场 收盘 涨跌（%） H 股指数 11685.73  2.39 

国债指数 131.92  0.01 汇率市场 比例 涨跌（%）

企业债指数 149.07  0.05 欧元兑美元 1.30  0.00 

SHIBOR 隔夜 3.01  1.02(BP) 美元兑日元 78.45  0.00 

SHIBOR 一周 3.89   11.50(BP) 英镑兑美元 1.57  0.00 

SHIBOR 二周 4.12  21.67(BP) 美元兑港币 7.75  0.00 

SHIBOR 一个月 4.60  18.17(BP) 美元兑人民币 6.30  0.00 

SHIBOR 三个月 5.28   -0.66(BP) 美元兑人民币（1年期） 6.32  0.00 

股指期货市场 收盘 涨跌（%） 美元指数(数值) 79.74  0.00 

IF1202（当月） 2546.60  1.06 商品市场 价格 涨跌（%）

IF1203（下月） 2558.60  1.11 沪铜 60230.00  0.25 

IF1206（下季） 2582.40  1.09 沪铝 16130.00  -0.09 

IF1209（隔季） 2609.40  0.96 沪锌 15830.00  -0.19 

能源市场 价格 涨跌（%） 沪螺纹钢 4189.00  -1.55 

纽约石油 USD101.78 -0.02 沪黄金 352.18  0.42 

布仑特石油 USD118.30 0.88 沪橡胶 28665.00  1.50 

行业指数涨跌情况 

简  称 收盘 涨跌（%） 简  称 收盘 涨跌（%）

能源Ⅱ 3530.03  0.50 家庭与个人用品 2750.17  1.91 

材料Ⅱ 2625.17  1.57 医疗保健设备与服务 3283.94  1.29 

资本货物 2510.56  1.65 制药、生物与生命科学 3354.83  0.98 

商业和专业服务 1271.36  1.47 银行 2139.60  0.24 

运输 1717.15  1.63 多元金融 4142.94  1.90 

汽车与汽车零部件 3528.18  0.53 保险Ⅱ 650.88  0.99 

耐用消费品与服装 1930.50  1.61 房地产 1732.08  1.10 

消费者服务Ⅱ 2387.52  1.25 软件与服务 1404.40  2.04 

媒体Ⅱ 1993.83  2.28 技术硬件与设备 1230.93  2.59 

零售业 2879.90  1.56 半导体与半导体设备 831.03  1.77 

食品与主要用品零售Ⅱ 3197.28  0.82 电信服务Ⅱ 2098.86  1.31 

食品、饮料与烟草 3771.60  0.92 公用事业Ⅱ 1867.04  1.26 
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具备证券投资咨询业务资格的说明:  

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，航天证券研发部有限责任公司的经营范围包括证券投

资咨询业务。 

 

投资评级说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准  

——股票投资评级标准：  

买入： 相对强于基准表现 20%以上  

增持： 相对强于基准表现 10～20%  

中性： 相对基准表现在-10%～+10%之间波动  

减持： 相对弱于基准表现 10%以下  

——行业投资评级标准：  

看好： 行业超越基准整体表现  

中性： 行业与基准整体表现持平 

看淡： 行业弱于基准整体表现  

 

免责声明： 

本报告版权归“航天证券研发部”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式

的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“航天证券研发部”，且不得对本报告进行有悖原意的

删节和修改。本报告基于我公司及研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及研究人

员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开

发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议作出任何形式的担保。 

 

风险提示:  

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。投资者对其投资行为负

完全责任，我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。  

 

航天证券研发部有限责任公司                              

地址：上海市曹杨路 430 号                           

电话：021-62446688                                

网址： www.casstock.com 

 
 

 


