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晨会报告 

国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2,285.74 59.85  2.69 

深证成指 9,281.25 335.16  3.75 

沪深 300 2,447.35 78.78  3.33 

中小板指 4,339.79 172.28  4.13 

创业板指 716.45 24.04  3.47 

香港恒生 19,004.28 138.56  0.73 

恒生中国 10,413.61 187.80 1.84 

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2350.08  67.98  2.98  

中证 500 3345.39  132.49  4.12  

中证 800 2597.24  88.23  3.52  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF1201 2,462.60 15.25  3.61  

IF1202 2,471.40 24.05  3.61  

IF1203 2,479.00 31.65  3.47  

IF1206 2,492.60 45.25  3.34  
 

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 12,462.47 69.78  0.56 

纳斯达克 2,702.50 25.94  0.97 

日经 225 8,422.26 31.91  0.38 

英国 FTSE 5,696.70 84.44  1.50 

德国 DAX 6,162.98 145.75  2.42 

外汇市场 最新 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 80.98  -0.29  -0.36  

美元中间价 6.317  -0.006  -0.103  

欧元/美元 1.277  0.005  0.376  

美元/日元 76.82  -0.14  -0.18  

英镑/美元 1.546  0.004  0.239  

大宗商品 最新 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1639.65 21.73 1.35 

布伦特原油 109.61 0.30 0.27  
LME 铜 7725.0 213.5 2.84 

LME 铝 2158.0 57.2 2.72 

CBOT 小麦 639.6 -2.0 -0.31 

CBOT 玉米 652.8 0.8 0.12 
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华融看市 
 

继续持有优质蓝筹 

 

 市场综述 
周二市场放量大涨，上证综指收市报 2286.29 点，涨 2.71%，成交 911 亿；深证成

指收市报 9281.25 点，涨 3.57%，成交 786 亿，两市共成交 1697 亿，成交明显放大。 

行业方面，建材、有色、农林牧渔和煤炭四大板块涨幅超过 5%，先期上涨的银行、

石油石化和公用事业涨幅较小。其中，银行板块以上涨 0.98%位居涨幅榜最后，石油石化

上涨 1.99%。概念板块全线大涨，新疆区域和生物育种概念涨幅超过 6%，氢能概念上涨

5%，安全监控概念涨幅最小，全天上涨 2.94%。 

 

 驱动因素分析 
全国社会保障基金理事会理事长戴相龙表示，地方养老金入市是大的趋势，也是国际

上的通行做法，地方养老金进入资本市场投资的着眼点是长期回报，将有利于资本市场的

稳定发展，不是所谓的政府救市、托市；2011 年 12 月，我国进出口总值为 3329.2 亿美

元，增长 12.6%。其中出口 1747.2 亿美元，增长 13.4%，略高于市场预期的 13%，较

11 月回落 0.4 个百分点，考虑到季节性因素，1 月出口增速可能继续回落；进口 1582 亿

美元，增长 11.8%，明显低于市场预期的 18.2%，较 11 月大幅回落 10.3 个百分点；财政

部财政科学研究所所长贾康指出，今年结构性减税和税制改革将继续推进，包括资源税、

房地产税的推进将是重头戏；国家发改委副主任、国家能源局局长刘铁男在会上表示，“十

二五”期间，我国将逐步建立合理控制能源消费总量的倒逼机制，落实能源消费总量和强

度双控的要求，将研究开征化石能源消费税，研究煤炭资源税从价计征。 

欧盟经济事务官员表示，希腊和银行间就债务减计进行的谈判很快会达成；德国总理

默克尔与国际货币基金组织总裁拉加德将在柏林会谈，商讨希腊问题；欧洲理事会主席范

龙佩表示，欧洲领导人将于 1 月 30 日就如何避免欧元区 27 国陷入经济衰退而进行讨论；

评级机构惠誉表示，由于意大利债务负担规模巨大、政府发售国债时借贷成本过高以及该

国对于进入融资市场的迫切要求，其正在考虑下调意大利的“A+”主权信用评级；美国 1 月

IBD 消费者信心指数为 47.5，前值 42.8；美国 2011 年 12 月中小企业乐观程度指数从 11

月的 92.0 升至 93.8，为 2011 年 2 月以来最高水平，但略低于经济学家此前预计的 94，

中小企业乐观程度指数连续第四个月上升。 

 

 技术分析 
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周二沪指小幅低开，随后在农林牧渔、煤炭的带领下继续走高，统计局公布去年 12

月进出口数据后，进一步减轻了市场的担忧，建材、有色、机械等板块陆续走强，市场稳

步攀升，成交量也明显放大。目前沪指下放存在 10 日均线和 2200 点关口的支撑，但上

方仍面临 60 日均线、前期跳空缺口和 2300 点的压力。KDJ 指标和 MACD 指标显示市场

处于强势。 

 

 后市研判 
从盘面上看，前期逆势上涨的石油石化、银行等大板块上涨力度偏弱，受益于政策的

农林牧渔也大涨以及建材、煤炭、有色、机械等二线蓝筹集中分布的行业接力上涨，涨停

个股接近 80 支，连续两天大涨提振了市场信心，但技术上也出现了回调要求，鉴于隔夜

外围市场的良好表现，预计 A 股市场上摸 2300 点后震荡整理的概率较大。  

 

 操作策略 
在投资策略上，建议抛出估值严重偏高板块，关注银行、石油石化带动的券商、煤炭、

有色金属、机械等行业超跌绩优股的轮动反弹机会。 

 

 仓位建议 
6 成左右。 

 

 

财经要闻 
 

 证监会投资者保护局日前正式成立 
 

证券时报记者 1 月 10 日下午获悉，证监会投资者保护局近日正式成立，目前已经正

式开展工作。据悉，作为证监会內设机构，投保局负责证券期货市场投资者保护工作的统

筹规划、组织指导、监督检查、考核评估。 

 
 四大行三天新增贷款 500 亿 首季投放力度或加大 

 

10 日，根据获得的同业交流数据显示，1 月的前三个工作日，工农中建四大行投放

了 500 多亿人民币新增贷款，相较 2009-2011 年 1 月份的凶猛投放，稍显温和。业内资

深人士估计，同期全国金融机构新增贷款在 1200 亿-1500 亿左右。 

今年 1 月集中了元旦和春节假期，有效工作日大为缩短，因此市场对首月信贷投放力
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度有所怀疑。不过，某国有银行对公业务部门人士告诉记者，决策层对于经济下行风险的

担忧，可能促使商业银行加大一季度的信贷投放力度，新增贷款上限或达到全年的四成左

右。 
 
 2011 年贸易顺差创六年来新低 

 
海关总署昨日公布的外贸进出口数据，出现了“软着陆”。 

数据显示，中国 2011 年 12 月份出口同比增长 13.4%，低于上月 0.4 个百分点；进

口同比增长 11.8%，低于上月 10.3 个百分点。而从 2011 年全年来看，出口和进口分别

增长 20.3%和 24.9%，比前一年的 31.3%和 38.9%有所下滑。但是考虑到去年恢复性增

长的基数原因，这样的外贸表现已经非常不易。 

与大多数市场数据相比，反映实体经济走势的外贸数据并不好预估。12 月出口微量

下滑，在多数市场人士看来，仍然只像一个软着陆，也预示着最坏的时候还没有到来。对

于欧债危机的悲观预期，也使得更多市场人士认定，此种下滑将伴随中国经济的减速，不

可避免。 

此外，值得注意的是，虽然 2011 年全年中国进出口超 3.6 万亿美元创年度历史新高，

但贸易顺差则从 2010 年的 1845 亿美元收窄至 1551 亿美元，并创下三年来的新低。贸

易顺差占 GDP 的比重也从 2010 年的 3.1%下降至 2011 年的 2.3%左右的水平，表明中

国的内需旺盛以及结构性调整，正在逐步减少对外需的依赖。中国的贸易顺差在 2007 年

和 2008 年曾分别达到历史高位的 2618 亿美元和 2981 亿美元，大概是中国入世之前的

十倍左右，而 2006 年全年贸易顺差为 1774.7 亿美元。 

 

 五大机构竞购 RBS 投行业务 中国银行机会较大 
 

已进行两轮裁员的苏格兰皇家银行(RBS)，正考虑出售其投行资产。 

“总共有 5 家机构竞购。”一位消息人士向本报记者透露，包括渣打银行(微博)、澳

新银行、中国银行(2.99,0.01,0.34%)(微博)(2388.HK，下称“中行”)以及日本瑞穗金融

集团(Mizuho Financial Group，下称“瑞穗”)这四家，其中，中行和瑞穗的机会可能更

大。 

不过，现在仍未有最终结果，中行和瑞穗正在考虑、核查阶段，二者表示不便置评，

而渣打银行及澳新银行同样表示无可置评。 

RBS 发言人向记者表示，确实在根据市场条件对其投行部门的规模做出调整，“我们

在与大股东商榷后会公布最新的信息。” 

 

 山东重工收购意大利游艇业者法拉蒂股份 
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生产重型机具的中国国企山东重工集团周二宣布收购债台高筑的意大利游艇业者法

拉蒂(Ferretti Group)75%股权,将版图扩张至奢侈品市场。山东重工总投资为 3.74 亿欧元,

包括 1.78 亿欧元的股权投资，以及 1.96 亿欧元的融资额度。 

法拉蒂主席 Norberto Ferrett 在一份联合声明中指出,这桩交易将令法拉蒂能够更好

地在规模达到 70 亿欧元的游艇工业发展，并迎合未来 5-10 年高速成长的中国奢侈品需

求、 

山东重工董事长谭旭光表示，公司将为法拉蒂注入新的资源，包括提供新的市场营销

管道以及资本，让法拉蒂未来能在新兴市场更具效率地扩张。 

法拉蒂主要债权人之一--苏格兰皇家银行全球策略投资主管 John Davison 向记者表

示，根据协议，收购内容包括法拉蒂 5.80 亿欧元的债务。另外，法拉蒂也会获得 1 亿欧

元的注资以及 8,000 万欧元融资。重组之後，法拉蒂另一债权人--Strategic Value Partners

与苏格兰皇家银行，将分别持有法拉蒂 12.5%股权。 

 

 电监会将提出十二五电改路线图 
 

国家电监会主席吴新雄 10 日在年度工作会议上说，2012 年电监会将务实推进厂网

分开、输配分开、理顺电价等电力体制改革，并将提出“十二五”深化电力体制改革的路

线图。 

他表示，今年将抓准关键，务实推进三项电力体制改革。一是进一步巩固 2002 年厂

网(即发电厂与电网)分开的成果，对电网企业拥有的发电资产进行摸底调查，提出监管意

见。二是制定开展输配电体制综合改革试点操作方案，推动试点工作。三是以化解煤电矛

盾为切入点，探索推进电价形成机制改革。 

他说，为推动这三项改革，将围绕“有法可依、主体规范、交易公平、价格合理、政

企分开”的思路，采取有效途径和措施。他强调，将推进输配电业务分开，逐步形成数量

规模合适的多家买方主体，以提高竞争效率。同时进一步推进大用户直购电，以促进市场

主体多元化。还将界定输配电的界面，完善成本核算办法，加强发电和输配电企业的成本

监管。 

关于电价改革，他表示将从峰谷电价、产业差别化电价、居民阶梯电价着手推进改革，

促使形成“成本监管为基础、市场买卖为主体、宏观调控为基准”的电力市场价格机制。 

他表示，电监会今年将组织开展电力改革重大调研，提出“十二五”深化电力体制改

革的意见。一是要研究电力改革顶层设计和改革路线图，提出“十二五”深化电力体制改

革的操作方案建议。二是要进一步梳理和研究现行电力管理体制，提出改进和完善政府电

力管理体制的意见和建议。 
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海外市场综述 

  欧美股市收高，商品普涨 

受中国经济数据利好和惠誉计划今年不下调法国评级消息提振，欧洲大部分市场上

涨。意大利股市富时MIB指数上涨 3.1%，收报14,844.80点；法国CAC 40指数上涨 2.7%，

收报 3210.79 点；德国 DAX 30 指数上涨 2.4%，收报 6162.98 点；英国富时 100 指数上

涨 1.5%，收报 5696.70 点。受美国铝业公司利好财报影响，美国三大股指全线收高， 道

琼斯工业平均指数上涨 69.78 点，收于 12,462.47 点，涨幅为 0.56%；纳斯达克综合指数

上涨 25.94 点，收于 2,702.50 点，涨幅为 0.97%；标准普尔 500 指数上涨 11.38 点，收

于 1,292.08 点，涨幅为 0.89%。 

经济数据方面，全美独立企业联合会周二公布的数据表明，12 月份美国小型企业乐

观情绪有所提高。美国商务部宣布，11 月的批发库存环比增长 0.1%；据彭博社调查的经

济学家平均预期为环比增 0.5%；10 月的批发库存环比增 1.6%。 

商品方面，受美元汇率走低影响，大宗商品普涨。纽约原油期货价格扭转过去 3 个交

易日中的连续跌势，2 月份交割的轻质原油期货价格上涨 93 美分，报收于每桶 102.24 美

元，涨幅为 0.9%。纽约黄金期货价格扭转了此前两个交易日的连续跌势，创下 4 个星期

以来的最高收盘价，2 月份交割的黄金期货价格上涨 23.40 美元，报收于每盎司 1631.50

美元，涨幅为 1.5%。 
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新股申购及新基金发行 
新股申购和发行  

股票代码 股票简称 申购代码 
发行总数 

(万股) 

网上发行 

(万股) 

申购上限 

（万股） 

发行/申购

价格 
申购日期 中签公告日 

300291 华录百纳 300291 1500 1200   02-01（周三） 2 月 6 日 

300287 飞利信 300287 2100 1680   01-16（周一） 1 月 19 日 

300288 朗玛信息 300288 1340 1072   01-16（周一） 1 月 19 日 

002652 扬子新材 002652 2668 2136   01-11（周三） 1 月 16 日 

正在发行基金  

代码 名称 认购起始日期 认购截止日期 认购天数 投资类型 

457001 国富亚洲机会 2012-01-04 2012-02-20 48 QDII 

290012 泰信保本 2012-01-09 2012-02-17 40 混合型基金 

360016 光大保德信行业轮动 2012-01-04 2012-02-10 38 偏股型基金 

377150 上投摩根健康品质生活 2011-12-19 2012-01-20 33 偏股型基金 

217021 招商优势企业 2011-12-14 2012-01-20 38 混合型基金 

164809 工银瑞信睿智中证 500 2011-12-26 2012-01-18 24 指数型基金 

165515 信诚沪深 300 分级 2011-12-21 2012-01-18 29 指数型基金 

162010 长城久兆中小板 300 2011-12-19 2012-01-17 30 指数型基金 



 晨会报告 2012 年 1 月 11 日 
 

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 8 

投资评级定义 
公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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