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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12291.35 -0.02  

纳斯达克 2625.2 0.25  

金融时报 100 5512.7 1.02  

东京日经 8448.43 0.09  

上证综指 2166.21 -1.09  

深证成指 8711.55 -1.85  

沪深 300 2305.04 -1.31  

恒生指数 18629.17 1.37  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1606.35 0.05  

NYMEX 原油 101.15 -0.19  

LME 铜 7621 1.72  

LME 铝 2018.75 2.71  

LME 锌 1856 0.32  

CBOT 大豆 1195 -0.40  

CBOT 玉米 631.75 -0.24  

CBOT 小麦 643 -0.27  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 79.8 -0.01  

欧元兑美元 1.3069 0.02  

英镑兑美元 1.5669 0.01  

股指期货 最
价 涨跌% 

IF1201 2321.6 -1.02  

IF1202 2333.6 -0.93  

IF1203 2347.6 -1.07  

IF1206 2374.6 -0.96  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 欧美节后第一个交易日，美股涨跌不一，欧股基本平收。美国消

费者信心指数创出 8个月新高，与节日消费高峰有关，但是西尔斯

百货宣布关闭约百家店对市场有较大打击，显示消费仍然存在问题。

欧美节后交投比较清淡。国内 A股继续小幅下跌，今日中央农村经

济工作会议召开，关注中央解决三农问题的政策趋势；天然气改革

试点，关注相关板块。年底将至，资金面紧张与投资人信心彻底失

去导致 A股继续下跌，提醒注意风险。 

沪深股市昨天盘中反弹后再度回落，两市指数创下年内调整新

低，市场成交低迷，完全显示了市场的弱势格局。成交低迷一方面

是人气所致，另一方面是年底资金面偏紧，而这种持续的成交不济

和市场下跌，可能加剧惯性回落风险，特别是高估值和中小市值品

种风险。目前国内可预见的政策面和基本面风险已大部分反映在市

场表现中，现在最大的风险可能就是市场行为本身，包括多杀多、

赎回压力和砍仓清盘等风险，这是必须予以重视的。 

短期关注点：农业育种与农机、天然气、化工新材料、物联网

等政策支持行业，但是注意风险。 

 

  

 

 

股指期货动态 

 周二，股指期货成交 31万手，持平；总持仓 53605 手，增 1323

手，增幅 2.5%；多头主力（前二十名会员）持仓 29176 手，增 669

手，增幅 2.4%；空头主力（前二十名会员）持仓 37497 手，增 786

手，增幅 2.1%。主力（前二十名会员）净空 8321 手，增 117 手，增

幅 1.4%。  点评：期指继续震荡下挫，IF1201 收跌 1.02%，净空水

平维持高位。欧美国家圣诞节休假，无最新消息；国内元旦将至，

静观存准率调整动向。我们认为股指期货将继续震荡偏空的走势。

今日建议：[2250,2350]之间 IF1201 高抛低吸，轻仓操作。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 3.08% 0.080 

7 日回购 5.00% 0.500 

14 日回购 5.40% 0.230 

21 日回购 5.78% 0.140 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 3.08% 0.026 

SHIBOR1 周 4.38% 0.070 

SHIBOR2 周 5.48% 0.078 

SHIBOR1 月 5.85% 0.007 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

1 年央票上市 40.00 3.4875 

本周投放 本周回笼 净投放 

130 40 -90 

上周投放 上周回笼 净投放 

170 270 -100 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 1-11 月工业企业利润同比增长 24.4% 

中国国家统计局周二(12 月 27 日)公布，数据显示，11月当月

实现利润 5,421 亿元，同比增长 17.9%；其中国有及国有控股企业当

月实现利润 1,024 亿元，同比下降 14.2%。 

1-11 月份，规模以上工业企业实现利润 46,638 亿元人民币，同

比增长 24.4%，1-10 月份增速为 25.3%。 

1-11 月份，规模以上工业企业实现主营业务收入 759,338 亿元，

同比增长 28.2%；主营业务收入利润率为 6.14%；11 月末，规模以上

工业企业应收账款 72918 亿元，同比增长 19.7%。产成品资金 28012

亿元，同比增长 22.8%。 

点评：受房地产投资和出口增速下降的影响，我国工业增加值

延续三个月回落，因此前 11 个月工业企业利润和主营业务收入同比

增速持续下滑，显示实体经济增速进一步放缓。 

 9 月末我国外债余额为 6971.64 亿美元 

国家外汇管理局 12月 27 日公布的数据显示，截至 2011 年 9 月

末，我国外债余额为 6971.64 亿美元。其中，中长期外债(剩余期限)

余额为 1895.39 亿美元，占外债余额的 27.19%；短期外债(剩余期限)

余额为 5076.25 亿美元，占外债余额的 72.81%。 

从 2009 年 3 月末至 2011 年 9 月末，我国短期外债占比由五成

左右逐步上升至超过七成。2011 年以来，我国短期外债占比连续三

个季度均位于 70%以上。 

今年 1-9 月，我国新借入中长期外债 339.48 亿美元，同比增长

61.01 亿美元；而 1-6 月，我国新借入中长期外债 195.79 亿美元，

同比减少 1.97 亿美元，表明三季度我国新借入中长期外债 143.69

亿美元。 

点评：短期外债占比连续上升，主要是人民币升值、境内外利

差吸引国际资本以不同渠道流入中国。国内银行受存贷比控制，投

放规模有限导致三季度长期外债增幅扩大， 

 美国财政部：中国未操纵人民币汇率 

美国财政部在公布的最新一期《国际经济和汇率政策报告》声

称，中国未操纵本国货币，但指责中国汇率改革进展过于缓慢。美

国财政部认为，人民币目前仍升值不足，财政部将密切关注人民币

升值速度，并寻求推动政策变革，以使人民币获得更大的浮动，创

造一个更为公平的贸易环境，并持续转向以国内需求为主的经济增

长。 

点评：美国财政部此举符合预期，2012 年人民币将继续维持小

幅增值趋势。 

 美国 12 月谘商会消费者信心指数为 64.5，高于预期 

美国谘商会周二(12 月 27 日)公布的数据显示，12月消费者信 
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心指数上升至 64.5，为 4月份来最高水平，好于预期的 59；11 月修正后数据为 55.2，初值为 56.0。 

当月现况指数自 11月的 38.3 升至 46.7；预期指数自 11月的修正后的 66.4 升至 76.4，为 5月份来

最高水平。 

此外，消费者还预计未来 6个月就业条件将有所改善。报告显示，20.2%的受访者预计未来就业机会

将减少，低于 11 月份 23.8%的人数比例。 

点评：美国消费者信心指数高于预期，未来就业条件改善，表明美国经济将继续实现温和增长。 

 美国 12 月里奇蒙德联储制造业扩张，达拉斯和芝加哥增势放缓 

美国里奇蒙德联储周二(12 月 27 日)发布报告，12月里奇蒙德联储制造业指数为 3，11月为 0；达拉

斯联储当日公布，12 月份该行辖区内整体商业活动指数从 11月份的 3.2 下滑至-3.0。其中生产指数从上

月的-5.1 回升至-1.3，就业指数自上月的 9.0 上升至 11.8，新订单指数自上月的 19.0 上升至 26.6；芝加

哥联储公布，美国 11 月份中西部制造业指数为 85.8，环比下降 0.1%，略低于 10 月份触及的三年高点。

当月资源产值下降 0.8%，机械产值下降 0.3%，汽车产值增长 0.3%，钢铁产量则增长 1.6%。 

点评：12月份里奇蒙德地区制造业在经历数个月的停滞后重现扩张之势，而达拉斯和芝加哥等地制造

业增势放缓，表明美国各地制造业表现并不一致，总体看美国经济仍然处于温和复苏的轨道上。 

 美国 10 月大城市房价继续下降 

标普/CS 公布的数据显示，美国 10月 S&P/CS 20 座大城市未季调房价指数月率下降 1.2%，预期下降

0.4%，前值下降 0.6%；年率下降 3.4%，预期下降 3.2%，前值下降 3.6%。 

同时，美国 10月 S&P/CS 10 座大城市未季调房价指数月率下降 1.1%，前值下降 0.4%；年率下降 3.0%，

前值下降 3.3%。 

点评：美国房价继续下降，降幅超预期，近期公布的数据显示，美国房地产销售和开工情况好转，明

年房地产或将见底。 

固定收益 

 昨日，债市主要指数除央票指数外均出现小幅上涨，中债总净价指数上涨 0.01%。 从期限来看，中债

中短期债券净价指数与长期债券净价指数均出现了小幅上扬，分别上涨了 0.01%与 0.02%。 

成交量上看，银行间市场现券成交 1821 笔，较前一交易日增加 235 笔；成交金额 3238.2610 亿元，

较前一交易日增加 444.4930 亿元。 

当前因“春节效应”致使现金去求增大，导致本周资金面趋紧，昨日货币市场利率均有一定幅度上涨。

加之工行 12 月 29 日将发行 500 亿元次级债券，令资金面紧张状况进一步加剧。但考虑到年内下调存准率

的可能性依然存在，且财政存款逐步到位，预计能缓解资金面短期趋紧态势，未来利率产品收益率将维持

震荡下行的趋势。    

 行业点评 

  

  重点报告推荐 

 

今日要闻 

 三部委联手架设内幕交易“高压线”。（证券时报） 

 长期坚持把基础设施建设重点放到农村。（证券时报） 

 五部委：黄金交易所仅保留上海金交所和上期所。（证券时报） 

 惠顺装饰法人利用他人账户炒股受罚。（证券时报） 

 商务部出台指导意见促进融资租赁业发展。（证券时报） 
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 银行间债市前 11 月发债 6.7 万亿同比降三成。（证券时报） 

 蒙牛殃及伊利 重仓基金净值缩水逾 9亿元。（证券时报） 

 两广率先启动天然气价改试点。（证券时报） 

 11 家企业获 2012 年首批稀土出口配额。（证券时报） 

 尚福林：银行要更注重扶持小微企业。（中国证券报） 

 逾七成公司全年业绩预增。（中国证券报） 

 11 月工业企业利润增速小幅反弹。（中国证券报） 

 人民币仍将坚挺。（中国证券报） 

 李克强：明年中央财政支出增幅预计超今年。（中国证券报） 

 中共中央政治局常委、国务院副总理李克强 26 日出席全国财政工作座谈会并讲话。（中国证券报） 

 明年我国钢材消费量有望达 6.5 亿吨。（中国证券报） 

 天然气产业链上游企业获利好。（中国证券报） 

 发改委：严查“双节”期间价格违法。（上海证券报） 

 工信部:防止企业出现大面积资金链断裂。（上海证券报） 

 新的起点：拓展资本市场覆盖面和包容力。（上海证券报） 

 养老服务体系建设“十二五”规划发布。（上海证券报） 

 阎庆民：股份制银行补充资本要靠内生。（上海证券报） 

 多个规划呼之欲出 海洋经济迎来政策红包。（上海证券报） 

 范剑平：间接税应是结构性减税着力点。（上海证券报） 

今日上市 

股票 债券 

 002647  N 宏磊  上市日(公众部分)       

 002648  N 卫星  上市日(公众部分)   

 601633  长城汽车  上市日(一般法人获配)    

 11 梅花 MTN1 1182401.IB(银行间债券) 

 11 平煤化 MTN3 1182400.IB(银行间债券) 

 11 久立 CP001 041158024.IB(银行间债券) 

 11 长虹 CP003 041152019.IB(银行间债券) 

 11 央票 100 1101100.IB(银行间债券) 

近期研报一览 

2011-12-23 自下选模式 自上看景气-农业 2012 年投资策略 

2011-12-20 2012 年债券投资策略：把握上半年的交易机会与配置时点 

2011-12-19 明年上半年行业有望迎来拐点——2012 年电子元器件行业策略报告 

2011-12-14 持续&拐点 把握双主线-食品饮料 2012 年投资策略 

2011-12-12 股指期货一周投资策略：内外环境齐吹暖风，期指或现宽幅震荡 金融工程研究 0  

2011-12-12 通胀无忧，经济保增长---2012 年宏观报告 宏 

2011-12-12 中邮证券 A股投资策略周报 12.12 

2011-12-12 经济和通胀继续下行---11 月份宏观数据点评 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司是经中国证监会批准，由西安华弘证券经纪有限责任公司变更延续的专业证券公司。 

  西安华弘证券经纪有限责任公司是经中国证监会 2002 年 6 月以证监机构字[2002]192 号文批复同意，由西

安市财政证券中心转制的证券经纪公司。公司股东为西安市财政局、西安市莲湖区财政局、西安市阎良区财政

局，公司注册地址为西安市太白北路 320 号，初次注册资本为人民币 5,300 万元，公司经营范围为：证券经纪。 

  2005 年 9 月 26 日，中国证监会以证监机构字[2005]97 号文批复同意公司增资扩股，公司新增股东中国邮

政集团公司（原国家邮政局）、北京市邮政公司（原北京邮政局）、中国集邮总公司，新增注册资本人民币 50,700

万元。至此，公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲

湖区财政局、西安市阎良区财政局。公司注册资本为人民币 56,000 万元。  

  2009 年 3 月 20 日，中国证券监督管理委员会以证监许可[2009]247 号文批复同意公司增加“证券自营、证

券投资咨询业务”。2010 年 11 月 2 日以证监许可[2010]1516 号文批复同意公司增加证券投资基金销售业务资格

的申请，公司目前的经营范围为：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券投资基金销售。 

  2009 年 8 月 26 日，中国证监会以证监许可字[2009]856 号文核准批复，同意将西安华弘证券经纪有限责任

公司更名为“中邮证券有限责任公司”，并于 2009 年 10 月 21 日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》。 

 

 

 

业务简介 

 证券经纪业务 

公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红派

息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证

券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生银

行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户买

卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类投

资。 

 证券投资咨询业务 

公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测或

建议。 

 

  


