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市场继续弱势震荡，等待会议

信息 

在会议结束前，股指可能继续弱势

平缓，等待会议之后信号的明

确…… 

 海外一周观察:欧洲新一轮救援

平淡登场 

此举到是符合我们预期，我们已经强

调过，债务货币化是德国最后的底

线，不到关键时刻德国不会让步…… 

 【基础化工行业】-基础化工行业12月月度观

点 

对于成长性的机会建议关注农药医药中间体行

业、煤制乙二醇、光学膜和助剂等领域，重点推

荐华鲁恒升、康得新和日科化学…… 
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昨日央行发行 380 亿元 1年期央票，中标利率持平 
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 内地香港签署 32项服务贸易开放措施(新华网) 

 我国 2013年或局部区域开征碳税 2015 年推至全国（财经网） 

 银监会推迟实施新监管标准 银行资本压力暂缓(经济参考报) 

 德国 12月投资者信心指数意外上升（新浪财经） 

 希腊前 11个月预算赤字同比扩大 5%(新浪财经) 

 俄罗斯财政部考虑发行欧元债券(财经网) 

 美联储维持超低利率至 2013年中(新浪财经) 

 美国 11月零售额环比增 0.2%坏于预期（新浪财经） 

 十二五我国安全生产重点工程需投资 6200多亿( 新华网) 

 省广股份拟在深圳 1000万设全资文化子公司（证券时报网） 

 柳工收购波兰 HSW项目取得实质性进展（证券时报网） 

 ST甘化签署协议拟 8.35亿建 LED外延片生产项目（证券时报网） 

 尚荣医疗称签署两合同 暂定价共 5亿（证券时报网） 

 湖北宜化子公司取得江家墩磷矿西矿段采矿权（证券时报网） 

 浩宁达中标 3091万元电能表项目（证券时报网） 
 

财经要闻 

债券市场 主要市场指数 

指数 收盘 
涨跌幅（%） 

1日 1月 本年 

上证指 2248.59 -1.87 -7.55 -14.00 

上证国债 131.09 0.05 0.29 2.73 

沪深 300 2421.93 -2.25 -9.08 -15.68 

恒生指数 18447.17 -0.69 -7.42 -21.29 

标普 500 1225.73 -0.87 -0.12 -6.54 

FTSE100 5490.15 1.15 3.20 -10.27 

CRB 指数 305.77 0.96 -7.10 -6.42 

BDI 指数 1922.00 -0.41 25.05 8.69 

纽约期油 100.14 2.42 -2.17 -8.60 

纽约期金 1659.90 -0.26 -7.90 16.24 

伦敦期铝 2001.50 -0.67 -5.59 -9.11 

伦敦期铜 7600.00 -0.08 -16.32 -20.90 

美大豆 1118.50 0.58 -2.12 -3.14 

USD/RMB 6.3635 0.05 -1.18 -3.21 

USD/JPY 77.7900 -0.04 -2.88 -5.74 

EUR/USD 1.3200 -0.50 0.91 6.99 

美元指数 80.24 0.88 -1.63 -6.04 
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市场研判： 

 
市场继续弱势震荡，等待会议信息 

樊 学 栋 

0755-82026827 

  昨日沪深两市继续低开低走，单边震荡下行，沪指再次刷新年内低点，

上涨个股占比不足 7%，市场交投清淡。最终沪指收于 2248点，下跌1.87%，

深成指收于 9190 点，下跌 1.98%，创业板和中小板综指分别下跌 2.77%

和 3.06%。两市成交量和成交金额较前一日显著放大，两市成交量 96亿

股（其中上证成交 58 亿股），成交金额 957 亿元（其中上证成交 514 亿

元）。 

 从行业来看，各行业继续普跌。化工、有色金属、交通运输等行业居于

跌幅榜前列，金融服务、信息服务、食品饮料等行业跌幅相对较小。 

 从风格指数来看，各类风格指数普遍下跌，小盘股指数、高市盈率指数、

亏损股指数跌幅居前，低市净率指数、低价股指数、绩优股指数跌幅相

对较小。 

 从市场信息面来看，北京时间周二上午消息 穆迪投资者服务周一将 8家

西班牙银行以及两家控股公司列入降级观察名单，因为这些机构商业房

地产风险敞口带来的损失可能会进一步扩大。 

 从市场走势来看，昨日市场走势基本符合我们近期策略判断。股指继续

弱势震荡，但股指形态整体平稳，下行速度较为平稳。近几日会议期间

政策环境平静，市场只能等待。在会议结束前，股指可能继续弱势平缓，

等待会议之后信号的明确。 
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图：本周以来涨跌幅居前的行业及公司 

 

资料来源：wind，中投证券研究所 

  
 
Table_Focus_Main 

焦点话题： 

 
海外一周观察:欧洲新一轮救援平淡登场 

刘 莉 华 

0 1 0 - 6 3 2 2 2 9 5 1 

 欧盟峰会平淡收场 

 上周五欧盟峰会最终未能给出新的令人印象深刻的解决方案，市场再次

失望。预计未来市场将继续施压欧洲政府，但是如果德法在上述财政一

体化的方案上给出更加明确和更加肯定的举措，市场信心短期内会出现

企稳的走势，但长期走势依然取决于欧洲央行的动作 

 会议决定建立新的财政协议，协议包括：建立新的财政规则，强化已有

的过度赤字程序惩罚机制以及加快相应条约修改以监督成员国财政预算

草案 

 新的财政规则要求成员国每年结构性赤字规模不得超过名义 GDP 的

0.5%，一旦成员国偏离预设的财政目标，一项惩罚流程将被自动开启。
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各个成员国需将此项财政规则引入宪法 

 强化已有的过度赤字程序要求一旦成员国被欧盟委员会认定超过了赤字

对 GDP 占比 3%以及债务对 GDP 占比 60%的上限，将开启一个自动流程，

流程中欧盟委员会给出的步骤和惩罚机制除非被成员国以多数票反对，

否则将立刻被执行 

 对成员国财政预算草案的监督规定欧盟委员会可以对成员国的预算草案

给出自己的意见，如果认定预算草案违反了稳定和增长条约中相关的条

约，欧盟委员会有权要求成员国修改预算草案 

欧洲央行推出重大宽松政策 仍明确反对大规模购买国债 

 周四欧洲央行如市场预期下调基准利率 0.25 个百分点至 1%，同时推出

大规模的流动性供给措施 

 这些措施延续了欧洲央行 9 月以及以美联储为首的 6 大央行在最近推出

的增加流动性措施的努力，不过仅能缓解欧洲金融机构的流动性紧张，

并且在市场情绪大幅恶化时对流动性紧张的缓解也相当有限 

 欧洲央行行长随后明确否认欧洲央行还将进行新的国债购买计划。此举

到是符合我们预期，我们已经强调过，债务货币化是德国最后的底线，

不到关键时刻德国不会让步 
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行业新观点： 

 
行业值日*基础化工行业-基础化工行业 12月月度观点 

周 惠 敏 

0755-82026911 

  11 月化工上游原材料价格上涨趋势减弱，化工品价格跌势趋缓，但 4

季度盈利环比下滑已成定局 

11月 Brent油价和 WTI油价分别上涨 0.89%和 8.86%，对比 10月，上涨

趋势有所减弱，12月初呈现小幅回落趋势。 

化工品价格受下游需求低迷的影响以下跌为主，我们关注的 101个化工

品种，有 13个价格上涨，13个品种价格持平，75个品种价格下跌，价

格总体以下跌为主，但由于成本上升的推动，价格跌势趋缓。 

11月份我们关注的 51 个价差数据，27个价差缩小，2个持平，22个上

涨，价差缩小趋势持续，4季度盈利环比下滑已成定局。 

 子行业上，建议继续关注未来景气度可持续的民爆行业。主要原因是：
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1、四季度原材料硝酸铵价格受新增产能投放的影响呈现下跌趋势，随

着明年硝酸铵新增产能的集中释放，市场供需情况继续改善，预计四季

度到明年硝酸铵价格持续下滑的概率较大；同时由于民爆产品价格由国

家制定，下跌风险小，预计四季度到明年行业毛利水平有望持续提升。

2、民爆产品的区域性特征导致部分区域存在产能供需缺口，由于新增

产能受限及区域需求的不断攀升，供需缺口将长期存在，行业景气将持

续。3、三期技改目标有效推动行业整合，产业链向下游延伸成为行业

新的增长点，建议关注并购预期强烈以及在产业链延伸上表现出色的标

的。 

 12月我们的投资建议：预计明年 2季度随着化工旺季的到来，行业整体

盈利有所好转。目前，板块估值已进入底部，建议积极配臵盈利较为稳

定的公司，推荐盐湖股份、烟台万华；子行业上，建议关注拥有季节性

机会的农化行业和受益于明年即将出台的保温材料防火规范的聚氨酯

行业，继续看好未来景气度可持续民爆行业，推荐雅化集团、久联发展；

此外，对于成长性的机会建议关注农药医药中间体行业、煤制乙二醇、

光学膜和助剂等领域，重点推荐华鲁恒升、康得新和日科化学。 
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债券市场： 

 
昨日央行发行 380亿元 1年期央票，中标利率持平 

固 定 收 益 小 组 

0755-82026754 

  一级市场 

央行昨日发行 380亿元 1年期央票，收益率持平于 3.4875%。 

央行昨日进行了 350亿元的 28天正回购操作，中标利率为 2.8% 

表 1：今日债券市场发行券种 

简称 发行人 券种 
期限 

（年) 

发行规 

模（亿） 

主体 

评级 

11 中石集 SCP003 中国石油化工集团公司 短期融资券 0.74 50 AAA 

11 苏江山 MTN1 江苏江山制药有限公司 中期票据 3 5 AA- 

11 连云港 MTN1 连云港港口集团有限公司 中期票据 5 6 AA 

11 永泰债 永泰能源股份有限公司 公司债 5 5 AA 

11 附息国债 24(续发) 中华人民共和国财政部 国债 10 280  

数据来源：CHINABOND，中投证券研究所 

 发行预案 

表 2：近期债券市场发行预案 
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发行人 券种 发行时间 
发行量 

（亿） 

期限 

（年) 

主体 

评级 

中国石油化工集团公司 短期融资券 2011-12-14 50.00 0.74 AAA 

上海市城市建设投资开发总公司 短期融资券 2011-12-20 25.00 1.00 AAA 

万向钱潮股份有限公司 短期融资券 2011-12-20 15.00 1.00 AA 

福建省能源集团有限责任公司 短期融资券 2011-12-16 4.00 1.00 AA+ 

中炬高新技术实业(集团)股份有限公司 短期融资券 2011-12-20 3.00 1.00 AA- 

内蒙古岱海发电有限责任公司 短期融资券 2011-12-16 4.00 1.00 AA 

中原环保股份有限公司 中期票据 2011-12-20 2.30 3.00 AA- 

无锡市国联发展(集团)有限公司 中期票据 2011-12-16 6.00 5.00 AA+ 

新疆艾比湖农工商联合企业总公司 中期票据 2011-12-20 5.50 7.00 AA 

国家开发银行股份有限公司 金融债 2011-12-16 150.00 10.00  

数据来源：CHINABOND，中投证券研究所 

 

表 3：银行间质押式回购每日报价  表 4：上海同业拆借利率每日报价 

期限品种 收益率（%） 升降（BP）   期限 shibor(%) 涨跌(BP) 

R001 2.9649 1.07 O/N 2.9513 0.38 

R007 3.4847 -5.33 1W 3.4975 -4.17 

R014 3.5738 -5.75 2W 3.6000 -8.33 

R021 3.9903 27.95 1M 4.9194 3.8 

R1M 4.8614 20.44 3M 5.4511 -0.96 

R1Y   6M 5.4306 0.1 

   9M 5.2432 0.13 

   1Y 5.2370 -0.05 

数据来源：CHINAMONEY  数据来源：CHINAMONEY 

 

表 5：各债券指数近期走势 
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数据来源：CHINABOND 中投证券研究所 
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财经要闻： 

 
国内资讯 

郭 丽 丽 

0 1 0 - 6 3 2 2 2 9 3 5 

  内地香港签署 32项服务贸易开放措施(新华网) 

为进一步加强内地与香港经贸合作和交流，《内地与香港关于建立更紧

密经贸关系的安排>补充协议八》13 日在香港签署。补充协议八”共有

32 项服务贸易开放和便利贸易投资的措施，当中包括 16 个服务领域的

23项开放措施；以及加强两地在金融、旅游和创新科技产业等领域的合

作。 

 我国 2013年或局部区域开征碳税 2015年推至全国（财经网） 

据国土资源部网站消息，有相关人士透露，我国预计于 2013 年在局部

区域开始征收碳税，2015年推广至全国。据悉，1吨二氧化碳约征收 30

元～40元，并将在未来逐步提高征收标准。 

 银监会推迟实施新监管标准 银行资本压力暂缓(经济参考报) 

12 月 13 日，银监会知情人士对《经济参考报》记者透露，银监会已经

决定将原定于 2012 年 1月 1 日实施的银行业新监管标准推迟。“鉴于当

前国内经济增速面临下滑，银行业需要在资金充足的情况下，确保支持

实体经济的发展，包括信贷投放。”该人士分析称。但至于何时开始实施

新监管标准，银监会方面尚未确定。 

 

 国际资讯 郭 丽 丽 
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  德国 12月投资者信心指数意外上升（新浪财经） 

北京时间 12月 13日晚间消息，德国智库 ZEW欧洲经济研究中心周二公

布报告称，12 月份德国投资者信心指数意外上升，这是该指数 10 个月

以来首次上升，表明德国经受住了欧元区主权债务危机的考验。 

 希腊前 11个月预算赤字同比扩大 5%(新浪财经) 

北京时间 12月 13日晚间消息，希腊财政部周二发布初步数据称，在今

年前 11 个月时间里，希腊国家财政预算赤字比去年同期扩大 5%，但好

于政府为这一阶段设定的修正后目标。 

 俄罗斯财政部考虑发行欧元债券(财经网) 

据路透报道，俄罗斯财政部表示，考虑于 2012 年初发行欧元债券，计

划 2012年海外借款约 70亿美元。 

 美联储维持超低利率至 2013年中(新浪财经) 

北京时间 12月 14日凌晨消息，美联储麾下联邦公开市场委员会(FOMC)

在结束为期一天的会议后宣布，0-0.25%的超低利率将维持到 2013年中，

扭曲操作将依照原计划继续进行。美联储未像某些人士预期的对未来利

率做出预期，这有些出乎市场预料。 

 美国 11月零售额环比增 0.2%坏于预期（新浪财经） 

美国商务部宣布，11 月的零售额环比增长 0.2%。据彭博社的调查，经

济学家对此的平均预期均为环比增 0.5%。10 月的零售销售环比增长

0.5%。 

 

 
行业资讯 
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  十二五我国安全生产重点工程需投资 6200多亿( 新华网) 

国家安全监管总局新闻发言人黄毅 13日表示，“十二五”时期，我国确

立的九项安全生产重点工程，大体需要投资 6200 多亿元。黄毅当天在

新华网进行访谈时介绍说，6200亿元投资中 12％由中央财政投入，28％

由地方投入，60％由企业投入，既体现了企业主体责任，又体现了中央

地方财政投入的引领作用。 

 

 公司资讯 郭 丽 丽 
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  省广股份拟在深圳 1000万设全资文化子公司（ 证券时报网） 

省广股份(002400)12 月 13 日晚间公告称，公司拟以自有资金 1000 万

元投资设立深圳经典视线文化传播有限公司，公司持有其 100%股权。 

 柳工收购波兰 HSW项目取得实质性进展（证券时报网） 

柳工(000528)12 月 13 日晚间公告称，近日公司下属全资企业柳工机械

(波兰)有限责任公司与波兰 HUTA STALOWA WOLA S.A。工会组织在波兰

签订《社保一揽子协议》。这一社保协议的签订意味着公司收购 HSW 项

目再次取得了实质性进展，对实现该收购项目的尽快完成具有重要意

义。 

 ST甘化签署协议拟 8.35亿建 LED外延片生产项目（证券时报网） 

ST 甘化(000576)12 月 13 日晚间公告称，经 2011 年 10 月 31 日召开的

ST 甘化 2011 年第三次临时股东大会审议，批准了公司由全资子公司广

东德力光电有限公司在江门国家高新技术产业开发区投资 8.359亿元建

设 LED 外延片生产项目。2011 年 12 月 9 日，德力光电与江门市高新技

术工业园有限公司签署了《江门市高新区项目投资协议书》。 

 尚荣医疗称签署两合同 暂定价共 5亿（证券时报网） 

尚荣医疗(002551)12 月 13 日晚间公告称，公司今日与四川省通江县人

民医院签署了《四川省通江县人民医院灾后重建项目融资代建建设合同

书》，合同暂定价为 2 亿元(占公司 2010 年度经审计的营业收入的

74.06%)，工期 757天。 

 湖北宜化子公司取得江家墩磷矿西矿段采矿权（证券时报网） 

湖北宜化(000422)12 月 13 日晚间公告称，12 月 13 日，公司控股子公

司湖北宜化江家墩矿业有限公司取得了由湖北省国土资源厅颁发的关

于江家墩磷矿的采矿许可证。矿区面积 1.1361 平方公里、生产规模为

30 万吨/年。该采矿许可证有效期限为 2011 年 12 月 1 日至 2012 年 12

月 1日，期满再续。 

 浩宁达中标 3091万元电能表项目（证券时报网） 

浩宁达(002356)12月 13日晚间公告称，国家电网公司 12日公布了“国

家电网公司集中规模招标采购 2011年电能表第五批项目中标人名单”，

公司为该项目中标人。公司本次中标的产品总数量为 12.18万只，预计

中标总金额约为 3091 万元。其中 1 级三相费控智能电能表中标数量为
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2.89 万只；农网单相电子表中标数量为 7 万只；集中器、采集器中标

数量 2.29万只(含短距无线)。 

 
Talbe_Invest ment_Mai n  

投资提示： 

 

今日解禁股一览 

简称 代码 流通日期 本次流通数(万股) 流通股份性质 

西部资源 600139.SH 12-14 周三 10,725.95 定向增发机构配售股份 

海南海药 000566.SZ 12-14 周三 54.29 股权分臵限售股份 

南京新百 600682.SH 12-14 周三 5,639.76 股权分臵限售股份 

 

 

经济数据发布提示 

国家 发布时间 数据名称 市场预期 前值 

美国 12/14/2011 03:15 FOMC 利率决策 0.0025 0.0025 

中国 12/14/2011 10:00 
Conference Board China October Leading 

Economic Index 
  

日本 12/14/2011 12:30 工业产值 (月环比) - - 0.024 

日本 12/14/2011 12:30 工业产值同比% - - 0.004 

日本 12/14/2011 12:30 Capacity Utilization (MoM) - - -0.036 

美国 12/14/2011 20:00 MBA 抵押贷款申请指数 - - 0.128 

美国 12/14/2011 21:30 进口价格指数(月环比) 0.01 -0.006 

美国 12/14/2011 21:30 进口价格指数(同比) 0.101 0.11 

中国 14-17 DEC 外商直接投资实际使用金额 (同比) - - 0.088 
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最新报告： 

行业周报*房地产－量价齐跌，调控持续，静待投资机会-22个城市周交易报（12.05-12.11）-李少明,陈

舒静-看好 

行业周报*房地产－先导指标持续恶化，投资增速将继续下行-李少明,张岩-看好 

行业年度策略报告*有色金属行业 2012年度投资策略－更看好小金属与金属新材料板块-杨国萍-看好 

行业年度策略报告*纺织行业 2012 年投资策略－调整将加快“纺织大国”向“纺织强国”转变-孔军-中性 

行业年度策略报告*农林牧渔 2012 年度投资策略－筛选出有趋势性成长的子行业-王义国-中性 

行业年度策略报告*石化行业 2012 年度投资策略－自上而下期待 4个突破，自下而上首推油服公司-张镭,

宋哲建-看好 

行业年度策略报告*黑色金属-20111213 行业研究-钢铁行业 2012年度投资策略-3个模块，3种策略-初学

良,韩小静-中性 

行业年度策略报告*化工-基础化工行业 2012年度投资策略－坚守资源和成长，把握周期波动-张镭,梁皓-

看好 
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行业年度策略报告*银行-喧嚣后迎来平静，休整中酝酿提高-张镭,张镭,张镭-看好 

行业年度策略报告*交运设备-汽车行业 2012年度投资策略－景气终将回归，透析发展主线，把握结构性

投资机遇-张镭,邓学,邢卫军-看好 

金融工程深度报告*2012年度估值报告_盈利趋弱,估值受缚-朱幂,丁俭,黄君杰,徐鹏 

专户支持报告*20111213中投证券专户内参-吕明,丁俭 

海外宏观经济一周观察*欧洲新一轮救援平淡登场-李云洁,刘莉华 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 

推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 

中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在〒10%以内 

回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 

中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 

看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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