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晨会纪要
股 市 有 风 险 入 市 需 谨 慎

研究发展总部研究发展总部研究发展总部研究发展总部

一、今日要闻
���� 11 月上市券商净利环比增近四成

截至 12 月 8 日，17 家上市券商均公布了 11 月业绩快报。国泰君安研究报告统计数据显示，17 家上

市券商 11 月实现营业净收入 41.32 亿元，实现净利润 12.71 亿元，虽然同比依然下滑，但环比分别

增长 18%和 39%

���� 11 月经济数据今起公布 CPI 料下行破 5

国家统计局将于今日发布 11 月份主要经济数据，专家预计 11 月 CPI 将下行破“5”，GDP 的增速放缓

以及通货膨胀将得到进一步缓解。武汉科技大学金融证券研究所所长董登新在接受《证券日报》记者

采访时表示：“明年的 GDP 增速可能在 8.7%左右。”

���� 促增长成政策重心 欧洲央行两月两降息

欧洲央行 8日宣布将基准利率下调 25 基点至 1%。这是欧洲央行连续第二个月下调欧元区主导利率。

此外，欧洲央行将对欧洲商业银行无限量贷款期限由 13 个月延长至 3年

二、大盘分析

2307 点被击穿，股指将重新寻求支撑

周四大盘呈现宽幅震荡，多空争夺较为激烈，虽然沪指勉强站上 2307 点上方，但毕竟盘中已创

出调整新低，弱势的特征未能改变。场内个股走势相对分化，昨日略有表现的船舶板块大幅下挫；汽

车、化工、有色板块紧随其后。前期相对抗跌的中国平安、海通证券等权重股则由绿翻红；钢铁板块

在利好推动下整体反弹；文化传媒、水利建设、稀土永磁板块也略有表现。至收盘，沪综指下跌 2.91

点报于 2329.82 点，深成指下跌 25.73 点报于 9580.52 点，两市合计成交金额为 975.6 亿元，同比略

有放大。

消息面：

1、财政部、水利部联合出台文件，明确规定中央财政对中西部地区、贫困地区公益性水利工程

维修养护补助资金从中央水利建设基金水利工程维修养护资金中安排。

2、时间悬而未决的中央经济工作会议将于 12 月 12 日（下周一）到 14 日召开。明年经济基调将

会延续今年的基调，“稳”字当头。

http://finance.eastmoney.com/news/1353,20111209181311559.html
http://topic.eastmoney.com/gtja2011/
http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111209181306354.html
http://hy.eastmoney.com/zhuanti/2011jjsjyc/
http://finance.eastmoney.com/news/1345,20111209181311798.html
http://topic.eastmoney.com/ozjx2011/
http://topic.eastmoney.com/ozjx2011/
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《中央财政补助中西部地区、贫困地区公益性水利工程维修养护经费使用管理暂行办法》规定，

防洪、排涝、抗旱、灌溉等公益性任务的水库工程、水闸工程、堤防工程、控导工程、泵站工程、

淤地坝工程将获得中央补助资金的补助。《办法》在一定程度上解决了中西部地区水利建设项目的

资金紧张问题，新疆、西藏、云南、甘肃、四川、青海等地区将获明显政策支持，以水利工程建设

为主的三峡水利、生产滴灌设备的新疆天业、大禹节水等公司将迎来发展机遇。市场原先预期中央

经济工作会议将推后召开，但召开时间确定之后，市场的担忧将随之减轻。不过，因国内外经济形

势均不乐观，欧债危机的处理方案仍未明确，加之国内经济要防止经济大幅下滑和通胀水平再度反

弹的可能，预计会议的基调仍将以“稳”为主，短期内政策调整的幅度不会太大，而需要关注的是

“稳物价、促增长、调结构、保民生“四者之间的关系，这将决定明年政策调控的力度及方向。

综合研判：

周四大盘宽幅震荡，沪指盘中创出调整新低，虽然之后在中国平安等保险股及招商银行等银行

股帮助下，多方曾组织一波反击，但因市场参与欲望较低，最终未能扭转当前的颓势。就走势看，

大盘创新低之后，引发了作多力量介入，但该部分力量十分有限，两市合计成交金额不足千亿的水

平，难以推动大盘出现持续的升势。另外，2307 点被刷新之后，多方防线已失去效力，10 月份构

筑的双底形态基本失败，这意味着后市大盘有重新寻求支撑的可能。目前，大盘蓝筹股仍是稳定市

场的中坚力量，但表现力度受成交影响较大，而中小市值个股又处于调整过程中，风险还需时间释

放。在结构性调整压力仍大的情况下，建议多看少动，不盲目参与。

三、、、、关注板块及个股：
行业（金融） 民生银行

公司是中国首家主要由非公有制企业入股的全国性股份制商业银行，多种经济成份在中国金融

业的涉足和实现规范的现代企业制度，使公司有别于国有银行和其他商业银行。商贷通是银行亮点

而股东持续增持也较为少见。走势稳定中期关注。

行业 （医药） 人福医药

2011年6月，公司拟以3520万元受让欧阳文奇所持武汉中原瑞德生物制品公司15%股权，完成后，

公司将合计持有中原瑞德85%股权，该公司注册资本4584万元，主要从事血液制品业务，目前拥有2

个浆站，能够生产人血白蛋白、人免疫球蛋白、静注人免疫球蛋白、乙型肝炎人免疫球蛋白、破伤

风人免疫球蛋白、狂犬病人免疫球蛋白等6个品种、12个规格的产品。中原瑞德拥有一定的血浆供

给资源、血液制品生产管理经验和产品竞争实力。该行业政策壁垒较高又正处于高度景气阶段，本

次收购将有利于公司进入血液制品行业，优化产品结构。

行业 （医药） 中新药业

公司持股40％的华立达生物工程公司是我国率先进入基因工程制药产业化领域的企业之一，致

力于抗病毒、抗肿瘤药物的研究开发和产业化，华立达拥有主导产品"安福隆"－第二代基因工程

α-2b干扰素国内最大生产基地，其研制成功的世界上第一支“预充式”重组人干扰素α-2b注射液

－安福隆水针，以及世界上第一支重组人干扰素α-2b喷雾剂――捷抚，填补了国内空白。06年3

月，国际药业巨头TEVA集团对华立达增资控股，拟向华立达引入新产品，并承诺使华立达成为成长

型的全球生物技术制药公司，成为其未来的全球出口基地。该公司2010年实现主营收入8603.22万

元，净利润8200元。

四、荐股池
股票名称 关注理由 关注价位区间
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中新药业 产品开始进入获益期 10.500左右

人福医药 新介入血制品有望带来新增长点 21.50左右

民生银行 民营股份制商业银行业绩稳定 5.50左右

宋城股份 文化产业新军 23.50左右

金地集团 公司处于估值区域 4.30左右

五、行业与公司

高附加值产品将超越行业发展，取得高速成长

—《平板玻璃工业“十二五”规划》解读

投资要点：

� “十二五”期间由于普通平板玻璃需求增速大降，产能供过于求，短期内看不到改善迹象。

� 玻璃工业“十二五”发展目标：产业结构明显改善，深加工率和生产集中度进一步提高，高端

产品自主保障能力增强，全氧燃烧技术推广应用，落后产能基本淘汰，主要污染物实现达标排

放，能耗水平进一步降低。

� 我们认为，延伸产业链，提高高附加值的产品占比，限制普通平板玻璃产能扩张，提高玻璃深

加工率9个百分点至45%。大力发展屏显基板玻璃、光伏光热玻璃及镀膜玻璃、低辐射及多功能

复合镀膜节能玻璃与制品将使行业竞争力提升；其次是推进技术进步，加大自主创新，加快技

术改造，以及完善相关标准。

� “十二五”期间，高端产品则能取得年均20%以上高速成长，如超薄屏显基板玻璃年均增幅28%、

太阳能光伏光热玻璃24%、低辐射镀膜玻璃18%等，都是我们未来重点关注的领域。

� 综合行业增长和企业盈利增长，我们看好亚玛顿、秀强股份、旗滨集团、南玻A。

行业风险：电子产业需求下滑超预期、欧盟成员国太阳能扶持政策变化、行业盈利加速下滑

六、新股上市申购

股票代码 股票简称
申购

代码

发行

总数

(万股)

网上

发行

(万股)

申购

上限

(万

股)

申购资

金上限

(万元)

发行

价格
申购日期

中签号

公布日

发行

市盈率

002643 烟台万润 002643 3446 2766 12-12 周一 12-15
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