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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12019.42 -0.01  

纳斯达克 2626.93 0.03  

金融时报 100 5552.29 1.15  

东京日经 8643.75 0.54  

上证综指 2360.66 -1.10  

深证成指 9808.23 -1.11  

沪深 300 2557.31 -1.02  

恒生指数 19040.39 0.20  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1746.75 0.11  

NYMEX 原油 101.45 0.09  

LME 铜 7892.25 1.13  

LME 铝 2128.5 -0.07  

LME 锌 2045.25 0.60  

CBOT 大豆 1134 0.80  

CBOT 玉米 600.5 0.42  

CBOT 小麦 612.25 1.70  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 78.56 0.05  

欧元兑美元 1.3415 -0.04  

英镑兑美元 1.5614 -0.06  

股指期货 最
价 涨跌% 

IF1112 2564.8 -0.87  

IF1201 2571.4 -0.89  

IF1203 2585.4 -0.95  

IF1206 2605.2 -0.89  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 美国就业等经济数据显示经济缓慢复苏，欧债解决方案开始成

型，并且也逐渐达成共识，本周欧洲央行将议息，预计将有降息可

能，有望给国际股市带来利好影响；今天是存款准备金率正式下调

的日子，市场上的资金面进一步宽松，A股本周有望继续反弹。 

上周五 A股大幅回落，市场资金进入市场相对货币政策有滞后

期。存准率今日正式下调，将有 4000 亿元增量资金，预期本周欧盟

峰会后降息，将对资本市场形成利好支持。估计 A股市场有望震荡

中反弹。 

现在股市面临比之前更复杂的情况，之前国内经济增速、货币

政策和信贷管制以及企业盈利增速预期都将市场方向指向下方，但

现在政策出现了拐点并对经济基本面和市场估值形成对冲，意味着

原先方向一致向下的因素开始角力。在这种局势下，之前看跌市场

的逻辑已经变化，却并不意味着市场方向的转变，只能说现在市场

转向的可能性出现，至于会不会成为现实，需要看政策调控的力度

和节奏能否刺激中国经济增长动力和成功对冲外需回落风险，另外

也要看货币政策能否抵抗资金外流影响。 

短期关注点：新材料、环保、建材、白酒、新能源、旅游等。 

 

   

股指期货动态 

 周五，股指期货成交 26万手，减 5.7 万手，增幅-17.9%；总持

仓 41148 手，减 1230 手，增幅-2.9%。多头主力（前二十名会员）

持仓 23234 手，减 396 手，增幅-1.68%；空头主力（前二十名会员）

持仓 27867 手，减 1023 手，增幅-3.5%。主力（前二十名会员）净

空 4633 手，减 627 手，增幅-11.9%。  

点评：期指低开震荡，IF1112 收跌-0.87%，净空显著减少。国际上，

欧债危机解决机制仍不明确；国内，存准率下调生效，资金面相对

宽松。我们认为，期指或将呈现出小幅反弹的态势。今日建议：2600

以下，IF1112 短多参与。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 3.00% 0.060 

7 日回购 3.70% 0.500 

14 日回购 3.50% -0.710 

21 日回购 4.00% -0.300 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 2.97% -0.002 

SHIBOR1 周 3.64% -0.082 

SHIBOR2 周 3.55% -0.148 

SHIBOR1 月 4.61% -0.020 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

- - - 

- - - 

本周投放 本周回笼 净投放 

350 - - 

上周投放 上周回笼 净投放 

20 260 -240 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 美国 11 月非农就业增加 12.0 万人，失业率创新低 

美国劳工部周五(12 月 2日)公布的数据显示，美国 11 月季调后

非农就业人数增加 12.0 万人，预期增加 12.2 万； 11 月季调后失业

率为 8.6%，降至 2009 年 3月以来最低水平，此前市场预期为 9.0%，

前值为 9.0%。 

新增就业方面，美国 11月私营部门就业人数增加 14.0 万人；

政府部门就业人数减少 2.0 万人。 

分行业看，零售业就业人数增加 5.0 万人，休闲和饭店行业增

加 2.2 万人，商业和专业服务增加 3.3 万人，医疗保健行业增加 1.7

万人，制造业就业人数增加 0.2 万人。 

数据还显示，美国 11月平均每小时工资月率下滑 0.1%，预期增

加 0.2%；平均每周工时为 34.3 小时，符合预期和前值。 

点评：美国三季度经济好转，对就业市场做出了积极贡献，但

经济仅以温和速度增长，仍有下行的风险，失业率能否持久改善尚

待观察。 

 日本三季度受企业资本支出大幅下降拖累 

日本财务省周五(12 月 2日)公布的数据显示，第三季度企业资

本支出年率下降 9.8%，为连续第二个季度下降，降幅超出预期的

4.8%，此前二季度为下降 7.8%。 

点评：虽然新兴经济体仍保持较快增长，对日本企业资本支出

起到一定支撑作用，但日元升值和全球经济前景羸弱的影响，使得

日本经济震后复苏的步伐明显放慢。 
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固定收益 

 上周，债市主要指数明显上涨。中债总净价(总值)指数上涨 0.81%；其中，中债国债总净价(总值)指数

上涨 0.99%；中债企业债总净价(总值)指数上涨 0.82%；中债金融债券总净价(总值)指数上涨 0.75%。成交

量来看，总成交金额为 7226 亿元,较上周回落 4.03%。其中，现券交易成交金额为 2390 亿元,较上周回落

6.54%；回购交易成交金额为 4836 亿元,较上周回落 2.75%。 

上周，央票收益率明显回落，幅度为 13bp 左右，国债收益率短端下行明显，幅度在 18 bp，政策性金

融债收益率中短端下行 20bp 左右。信用品种，高评级信用债下行幅度较大，AAA 中短期票据及企业债收益

率整体下行 20bp 以上。A品种下行幅度也在 10bp 以上。 

上周收益率大幅下行主要受周三下调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点的影响。由于

下调存准率的时点超出市场预期，并且本次准备金下调也区别于市场此前差别化调整的预期，而采用全面

下调，预计未来仍有较大的下调空间。本次下调使得现券收益率扭转近期回调走势，恢复下行的趋势。上

周中国物流与采购联合会公布 11 月 PMI 为 49%，加之市场预期 11月 CPI 将明显回落，在通胀水平及经济

增长回落，资金面流动性全面改善的情况下，现券收益率曲线有望继续下行。 

 行业点评 

 

  重点报告推荐 

 

今日要闻 

 证监会五措施构建资本市场诚信体系。（证券时报） 

 姜洋：逐步扩大期货业对外开放水平。（证券时报） 

 王岐山：加快外贸转型升级。（证券时报） 

 周明调任中登公司总经理。（证券时报） 

 多家机构预测 11 月 CPI 将显著回落。（证券时报） 

 失业率骤降 美股创近三年来最大周涨幅。（证券时报） 

 周道炯：防止金融衍生品过度开发。（证券时报） 

 11 月非制造业 PMI 跌破枯荣线。（上海证券报） 

 上交所将坚持以诚信为导向的市场法制建设。（上海证券报） 

 央行调查统计司：房价拐点初现端倪。（上海证券报） 

 两融标的证券今起扩容。（中国证券报） 

 城市生活垃圾无害化处理设施建设规划已实施。（中国证券报） 

 上周理财产品“量跌价升”。（中国证券报） 

今日上市 

股票 债券 

 002634  棒杰股份  上市日(公众部分)       

 002639  雪人股份  上市日(公众部分)   

 11 深圳债 01 130074.SH(上海),109075.SZ(深

圳),1164001.IB(银行间债券) 

 11 东方财信债 1180171.IB(银行间债券) 

 11 超导 CP001 041158019.IB(银行间债券) 

 11 萧国资债 q11112111.SH(上海),1180169.IB(银
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行间债券) 

 11 滨海建投债 01 1180167.IB(银行间债券) 

 11 滨海建投债 02 1180168.IB(银行间债券) 

 11 深圳债 02 109076.SZ(深圳),130075.SH(上

海),1164002.IB(银行间债券) 

 11 新光债 q11112208.SH(上海),1180170.IB(银行间

债券) 

 11 东方 CP003 041162013.IB(银行间债券) 

 11 宇通 MTN1 1182362.IB(银行间债券) 

 11 宜昌城投债 1180162.IB(银行间债券) 

近期研报一览 

2011-12-01 央行下调准备金率点评：货币政策宽松预期形成 债市上扬趋势明朗 

2011-11-28 中邮证券债券研究周报：资金面仍将偏紧 市场走势继续盘整  

2011-11-28 锗业龙头 深加工项目值得期待——云南锗业（002428）研究报告 

2011-11-22 产能大幅扩张 资产注入可期——铜陵有色（000630）研究报告   

2011-11-22 股指期货一周投资策略：欧债期待终极武器，期指浸满空头滋味 

2011-11-21 中邮证券债券研究周报：短期债市盘整走势有望延续 

2011-11-21 中邮证券 A股投资策略周报 11.21：等待下一次流动性的改善——估值提振动力不足 



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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