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晨会纪要
股 市 有 风 险 入 市 需 谨 慎

研究发展总部研究发展总部研究发展总部研究发展总部

一、今日要闻
���� 53 点大涨能否再现 2307“撑杆跳”

2307 点之后迅速出现的 200 点反弹，无非是源于政策微调信号的出现；而昨日沪综指 53 点的大涨，

则是源于央行全面下调存准率所释放的放松信号。同样的经济下行背景，不同的是政策松动的力度，

或许 53 点的单日大涨很难令反弹一步到位。不过，值得注意的是，存款准备金率的下调主要是为了

对冲 10 月与 11 月外汇占款的快速下降，仍属于货币政策预调微调范畴之内，政策的全面放松还需进

一步观察；中长期来看，在经济持续放缓与政策放松力度的博弈之下，A股或很难就此摆脱震荡拉锯

格局

���� PMI 跌破临界点 政策微调空间加大

中国制造业采购经理指数(PMI)连续两个月下行，11 月跌至 50%的枯荣分水岭之下，预示经济景气从

扩张转为收缩，四季度中国经济增速继续下滑已成定局。然而在 PMI 数据发布前一晚，央行出人意料

地三年来首次下调存款准备金率，市场预期未来政策微调的空间会进一步加大

���� 郭树清谈资本市场 明确未来六大工作

坚持不懈地发展中小企业板；鼓励符合条件的企业发行公司债；大力培育多元化的投资者群体；切实

加强资本市场诚信建设；坚决打击证券期货违法违规行为，对内幕交易“零容忍”；时刻警惕和防范

区域性、系统性风险

二、大盘分析

多空双方将于 2400 点一带反复争夺

受央行下调存款准备金率的影响，周四大盘大幅高开，之后走势冲高回落，尾市沪指未能站上 2400

点关口。盘中个股呈现普涨，中国人寿等保险股及保力地产等地产股联袂走高，银行、券商、石油石

化等权重股也大幅上涨；受全球六大央行联手救市的影响，煤炭、有色、黄金等资源股也受到了市场

的积极追捧。昨日表现抗跌的电力板块则出现一定回调。至收盘，沪综指上涨 53.45 点报于 2386.86

点，深成指上涨 224.48 点报于 9917.86 点，两市合计成交金额为 1787.6 亿元，较上一交易日继续放

大。

消息面：

1、中国物流与采购联合会发布的中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.0%，环比回落 1.4 个百

分点。

2、国家发改委 11 月 30 日发布通知称，自 12 月 1 日起，全国销售电价每度上调约 3分。此外，

在全国范围内对电煤实施临时价格干预措施，试行阶梯电价制度。

http://finance.eastmoney.com/news/1353,20111202179912565.html
http://topic.eastmoney.com/jqc/
http://finance.eastmoney.com/news/1350,20111202179944082.html
http://topic.eastmoney.com/ZGZZGFLT2011/
http://topic.eastmoney.com/jqc/
http://finance.eastmoney.com/news/1353,20111202179932297.html
http://topic.eastmoney.com/sme/
http://topic.eastmoney.com/zhongshan/
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前期汇丰中国已发布过 11 月 PMI 初值回落至 48%的水平，而中国物流与采购联合会发布的 11

月制造业采购经理指数继续回落则在市场预期之中，49%的水平意味着我国制造业已进入非景气区

间。从各分项数据看，新订单指数、生产指数与新出口订单指数均有不同程度的下降，产成品库存

指数却出现上升，经济增速放缓的影响不断显现，而进口订单指数上升主要是平衡国际收支的结果，

对扭转经济增速下滑的作用并不大。根据发改委通知，全国燃煤电厂上网电价平均每千瓦时将提高

约 2.6 分钱，随销售电价征收的可再生能源电价附加标准由现行每千瓦时 0.4 分钱将提高至 0.8

分钱。届时，电力企业微利或亏损的局面有望得到改善，但由于燃煤电厂的成本受煤价影响较大，

在煤价高企业的情况下，发电企业增收的幅度比较有限。不过，对安装并正常运行脱硝装置的燃煤

电厂试行脱硝电价，每千瓦时加价 0.8 分钱的政策，将推动各电厂环保方面的投入，脱硝设备生产

厂商将有望获益。

综合研判：

周四大盘在利好推动下大举反弹，成交量放大显著，但股指却未能完全收复周三的失地，且

2400 点关口也得而复失，显示当前市场多空分歧依然较大，尤其是中国物流与采购联合会发布了

11 月数据，制造业 PMI 回落至 49%的水平，跌破了枯荣线，经济增速持续放缓的预期仍对市场有压

制。不过，央行三年来首次下调存款准备金率，却表明政策已向保增长方面适当转变，若今后通货

膨胀压力能继续减轻，政策进一步放松将可以期待。可以说，货币政策的松动将有助于缓解市场的

恐慌气氛，今后大盘走势有望趋稳并形成反弹，但受经济基本面的限制，及 12 月份多家大型公司

可能密集发行的影响，股指反弹的空间还不宜过分看高，预计短期多空双方将于 2400 点一带反复

争夺。不追涨，逢低关注消费板块或生物医药板块。

三、、、、关注板块及个股：

四、荐股池

五、行业与公司

“提质增效”主旋律 节能减排兼并重组深化

—《建材工业““““十二五””””规划》解读

事件：

工业和信息化部11月28日发布《建材工业“十二五”发展规划》，旨在促进建材工业向绿色功能

产业转变，指导建材工业健康快速发展。

除了《建材工业“十二五”发展规划》外，《水泥工业“十二五”发展规划》、《平板玻璃“十二

五”发展规划》、《建筑卫生陶瓷工业“十二五”发展规划》、《新型建筑材料工业“十二五”发展规

划》、及《非金属矿工业“十二五”发展规划》等5个子规划也同时发布。

投资要点：

� “十二五”期间由于经济结构调整，建材行业工业增加值年均增速将由“十一五”期间的 26%
降至 10%，而水泥、平板玻璃、建筑陶瓷、卫生陶瓷的需求增速也将由年均百分之十几降至不

足 5%。建材行业将由规模扩张、投资拉动向“提质增效”转变。
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� 建材工业“十二五”发展目标：工业增加值年均增长 10%以上；全面淘汰水泥、平板玻璃落后

产能；单位工业增加值能源消耗和二氧化碳排放降低 18%~20%，二氧化硫、氮氧化物排放总

量分别减少 8%和 10%；协同处置推广应用，综合利用工业固体废弃物总量提高 20%；生产集

中度进一步提高，1~2家企业进入世界 500强等。

� 我们认为，对于水泥、平板玻璃等传统行业，调整产业结构和区域布局将成为“十二五”期间

的主旋律，兼并重组蕴含投资机会。而绿色建筑所需功能新型建筑材料及制品、战略性新兴产

业所需无机非金属新材料，等行业出现 “ 小巨人 ” 企业概率大，而他们也将成为未来资本

市场的“黑马”企业。

六、新股上市申购

股票代码 股票简称
申购

代码

发行

总数

(万股)

网上

发行

(万股)

申购

上限

(万股)

申购资

金上限

(万元)

发行

价格
申购日期

中签号

公布日

发行

市盈率

002643 烟台万润 002643 3446 2766 12-12 周一 12-15

002642 荣之联 002642 2500 2000 12-08 周四 12-13

601336 新华保险 15854 12683 28.00 12-07 周三 12-12 50.94

300278 华昌达 300278 2170 1738 12-07 周三 12-12

601555 东吴证券 780555 50000 25000 25.00 162.500 6.50 12-02 周五 12-07 22.58
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