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股票市场 最新价 涨跌% 

道琼斯工业 12044.47 1.76  

纳斯达克 2697.97 2.20  

金融时报 100 5545.64 1.12  

东京日经 8754.85 1.32  

上证综指 2508.09 0.16  

深证成指 10624.12 0.40  

沪深 300 2744.3 0.07  

恒生指数 19242.5 -2.49  

 大宗商品 最新价 涨跌% 

现货黄金 1763.82 1.45  

NYMEX 原油 94.03 -0.04  

LME 铜 7903.75 -0.10  

LME 铝 2152.25 2.32  

LME 锌 1954.75 2.02  

CBOT 大豆 1218.25 -0.08  

CBOT 玉米 652.75 -0.11  

CBOT 小麦 635 -0.16  

国际汇价 最新价 涨跌% 

美元指数 76.69 -0.43  

欧元兑美元 1.3819 0.04  

英镑兑美元 1.6032 -0.01  

股指期货 最价 涨跌% 

IF1111 2747.4 0.12  

IF1112 2753.8 0.15  

IF1203 2778.2 0.21  

IF1206 2793.2 0.12  
 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 
 
 
 
 
 
 

晨会纪要 
今日必读 

 欧洲央行意外降息，基准利率下调 0.25%；希腊取消了全民公投，

避免了破产和退出欧元区的糟糕结果；美国公布的就业数据和工厂

订单数等都好于预期，显示美国经济仍在复苏中。因此欧美股市普

遍反弹。国内 A股本已经对欧美股市反应钝化，但是欧美的好转也

会有利好影响；国内央行本周实现 960亿元的净投放，银行间的资

金面进一步宽松，对股债两市都是利好；加上近期国内对小微企业

的扶持和物联网、传媒、农业规划、内贸规划等利好政策支持，预

计股市将维持反弹态势。 

希腊危机又出现转机，欧洲央行降息超乎预期。A股市场昨日冲

高后遇到一定抛压，市场有短期消化整理需求。整体基本面有利于

市场做多情绪。估计 A股将继续震荡上行，但需要关注短期冲高回

落的风险。 

短期关注点：前期超跌绩优股、重卡、物联网、传媒等 TMT行

业、农业抗旱、零售等板块。 

 

 

 

股指期货动态 

 周四，股指期货成交 27.7万手，减 2.9万手，增幅-9.4%；总持

仓 44306手，减 1459手，增幅-3.2%。多头主力（前二十名会员）

持仓 23139手，减 940，增幅-3.9%；空头主力（前二十名会员）持

仓 26210手，减 1498手，增幅-5.4%。主力（前二十名会员）净空

3071手，减 558 手，增幅-15.4%。 

点评：期指高开低走，IF1111收涨 0.12%。净空水平继续下降，

进一步显示出空翻多的迹象。国际市场，希腊宣布取消公投计划，

政治斗争见好就收；欧央行宣布下调基准利率，欧美股市大涨。我

们认为，欧债危机对国内市场影响已经钝化，内、外稳定的局面将

更加有利于期指持续震荡反弹。今日建议：2800以下，IF1111 多单

参与。 
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银行间市场 

质押式回购 最新价 涨跌 

1 日回购 2.50% -0.610 

7 日回购 3.70% -0.010 

14 日回购 3.75% -0.354 

21 日回购 4.31% 0.280 

 Shibor 利率 最新价 涨跌 

SHIBOR 隔夜 3.09% -0.002 

SHIBOR1 周 3.40% -0.081 

SHIBOR2 周 3.74% -0.015 

SHIBOR1 月 5.18% -0.009 

央行公开市场操作（亿元） 

本日操作 金额 利率% 

3 月央票上市 10 3.1618 

3 月央票到期 10 3.0801 

本周投放 本周回笼 净投放 

1070 110 960 

上周投放 上周回笼 净投放 

1010 1200 -190 

数据来源：中邮证券研发部、Wind 

 

宏观经济热点 

 美国 10月份 ISM非制造业指数微降至 52.9 

美国供应管理学会(ISM)周四(11月 3日)公布的数据显示，10

月份 ISM非制造业采购经理人指数(PMI)为 52.9，与 9月份的 53.0

基本持平，此前市场预期该指数小幅升至 53.7。 

分项指标显示，10月份商业活动/生产指数从 9月份的 57.1降

至 53.8；新订单指数从 9月份的 56.5降至 52.4；就业指数有明显

改善，从 9月份的 48.7升至 53.3；物价上涨压力得到缓解，当月价

格指数从 9月份的 61.9降至 57.1。 

此外，美国商务部 3日公布，美国 9月份工厂订单终值环比增

长 0.3%，至 4,535.4 亿美元市场预计为下降 0.2%，8月份工厂订单

修正后为小幅上升 0.1%，初值为下降 0.1%；9月份不包括飞机在内

的非国防资本品订单环比增加 2.9%，预示未来投资继续扩大。 

点评：美国 9月份工厂订单意连续第三个月上升，同时 10月份

美国非制造业活动基本持稳，就业恢复增长，经济有向好的迹象。 

 美国 10月 29 日当周初请失业金人数降至 39.7 万人 

美国劳工部周四(11月 3日)公布，截至美国 10月 29日当周初

请失业金人数减少 0.9万人，至 39.7万，低于预期的 40.0万，前

值由 40.2万修正为 40.6万；10月 29日止当周初请失业金人数四周

均值下降 0.2万人，至 40.45万，前值由 40.55万修正为 40.65；10

月 22日止当周，美国季调后续请失业金人数减少 1.5万人，至 368.3

万，预期为 369.0 万，前值由 364.5万修正为 369.8万。 

点评：初请失业金人数自 9月 24日当周以来首次降至 40万人

下方，显示美国就业市场略有回暖，若初请失业金人数持续数周跌

破 40万，预示就业增长才超过失业增加的速度，推进美国失业率下

降。 

 欧洲央行降息 0.25个百分点至 1.25%， 

欧洲央行周四(11月 3日)宣布降息 25个基点，至 1.25%。同时，

将隔夜存款利率相应降低 25个基点，至 0.50%；将隔夜贷款利率相

应降低 25个基点，至 2.00%。此前市场预期欧洲央行将于 12月份降

息。 

欧洲央行新任行长德拉基称，通胀仍然表现上扬，预计未来几

个月仍将维持在 2%上方后再回落。经济前景仍面临下滑风险，经济

前景面临特别高的不确定性。欧元区下半年实际 GDP增长预计将非

常温和，预计经济在年底将放缓并走向温和衰退。可能会下修 2012

年经济增长预期。 

点评：欧洲央行行长德拉基宣布降息，应对经济增长疲弱，超

乎市场预期，德拉基就通胀、经济、央行措施及职责、政府职责及

应采取的经济措施，也表明了欧洲央行对当前经济形势的看法，欧

洲央行将继续采取适当的措施提振经济增长。 
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 希腊总理帕潘德里欧：取消对欧盟援助计划进行全民公投 

希腊总理乔治-帕潘德里欧希腊内阁紧急会议上宣布取消对欧盟最新援助方案进行全民公投的计划。 

在帕潘德里欧此前与法国总统萨科齐和德国总理安格拉-默克尔进行的高压会谈上，总额 80亿欧元的

欧盟第六笔援助贷款已被暂时撤回。预计希腊在未来几周中不会债务违约，原因是新一轮的债务偿还要从

12 月 19日开始。 

点评：迫于德法和国内政治压力，希腊政府取消全民公投，降低了希腊政府破产和退出欧元区的风险。 

固定收益 

 昨日，债市主要指数上涨为主，总净价指数上涨 0.08%；其中，涨幅较大的为：金融债券净价指数上涨

0.15%；企业债总净价指数上涨 0.06%；从期限来看，长期债券净价(指数上涨 0.14%；从品种来看，固定

利率债券净价指数 上涨 0.08%；浮动利率债券净价指数上涨 0.11%； 

成交量来看，总成交金额为 6580.5亿元,，较上日回落 0.35%；其中，现券交易成交金额为 2451.68

亿元,较上日回落 0.95%；回购交易成交金额为 4128.82亿元,，较上日放大 0.01%。 

收益率方面，现券市场，国债、央票收益率曲线保持微幅波动，政策性金融债收益率继续下行 3bp；

利率品种中短期票据 AAA品种收益率曲线保持稳定，AA及 A品种小幅下行。企业债各评级产品收益率曲线

均小幅下行 2bp。 

目前来看，经过前期收益率的大幅下行，债市已进入稳固整理阶段，昨日现券收益率多数继续回落，

但跌幅相对有所缩小，而金融债受国开债招标利率低于预期影响，5年期限金融债交投旺盛，带动二级市

场收益率下行。10月 PMI指数环比有所回落，反映出四季度经济增速仍有继续下调的可能，成为政府微调

紧缩政策的基调。在三年期央票停发及其它期限央票维持地量发行的背景下，货币政策放松的迹象越来越

明显。目前，市场资金面已开始持续转好，而本周公开市场仍净投放资金 960亿元，市场资金进一步宽松。

短期除准备金缴款外没有更多影响流动性趋紧的因素，因而未来宽松的资金面仍将继续。因此，短期来看，

宽松的资金面仍将推动现券收益率下行，但考虑到前期下行幅度较大，预计短期继续下行幅度将较为有限。 

同时也应关注到制约债券市场回暖的负面因素也在显现。信贷松动为市场后续资金面宽松提供条件，

并将支持市场回暖。但是，随着股票市场人气的激活，资金追逐高风险资产的概率在加大，一旦股票市场

反转行情能够持续进行，对债券市场负面影响将逐步显现，进而抑制债券市场回暖的力度。 

 行业点评 

医药： 

 莱茵生物（002166） 

2011年 11月 1日，公司及全资子公司莱茵北美，与美国嘉吉股份有限公司营养健康事业部正式签订

了一份关于甜菊糖最终产品的长期独家《外包加工及供应协议》，该协议自签署之日起生效。 

协议约定嘉吉公司在 2012年度向莱茵北美采购甜菊糖产品金额不低于 500万美元，此后在协议期限

内每一年度采购金额不低于 1000 万美元。  

莱茵生物主要从事中药提取业务，2011年前三季度公司营业收入 6982万元，净利润延续了去年亏损

的状态，该协议的签订对 2011年公司业绩无重大影响，但将对 2012年业绩产生比较明显的拉动作用。 

 独一味（002219） 

公司公布了控股股东减持公告，公司控股股东阙文彬先生因其他项目需要拟通过证券交易系统或大宗

交易系统减持所持独一味部分股票，预计在未来六个月内累计减持数量将达到或超过公司总股本的 5%，不

超过公司总股本的 10%。  

阙文彬先生持有公司股份 24,640万股，占公司总股本的 65.95%。其中质押股份数额为 15,375万股（占

公司总股本的 41.15%），全部为无限售流通股。 
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有色金属： 

 三季度稀土永磁材料出口环比略降 

海关统计数据显示，1-9月份我国稀土永磁材料（钕铁硼）共计出口 1.27万吨，其中上半年，随着稀土价

格的上涨，稀土永磁材料出口量也不断增加，6月份出口量最高达到 1643吨，但从三季度开始，随着稀土

价格出现下调，钕铁硼牌价也开始逐步回落，整个三季度稀土永磁材料出口为 4478.4吨，环比减少 2.4%。

面对持续下滑的价格，国内需求依旧清淡，而国外厂商也开始对稀土市场的波动持观望态度，整个钕铁硼

行业的开工率仍然没有明显好转，下游下单较困难。 

  重点报告推荐 

 

今日要闻 

 胡锦涛：解决欧债问题主要靠欧洲。（证券时报） 

 创业板再融资规定正紧锣密鼓研究。（证券时报） 

 刘新华：增强资本市场弹性和包容性。（证券时报） 

 10月中国非制造业经济走势依然稳健。（证券时报） 

 央行本周净投放近千亿传递微调信号。（证券时报） 

 国务院支持云南建设西南开放桥头堡。（证券时报） 

 欧洲央行扣动降息扳机美联储按兵不动。（证券时报） 

 香港金管局维持基本利率不变。（证券时报） 

 G20 欲挽欧债狂澜奥巴马戏份不足。（证券时报） 

 纺织行业订单由旺转淡。（证券时报） 

 欧债危机升级奠定黄金长期牛市基础。（证券时报） 

 房地产第三季毛利率连续四年位居榜首。（证券时报） 

 金融 IC卡列为金融业发展重点。（上海证券报） 

 保监会将力促北京保险业发展。（上海证券报） 

 载人航天后续发展规划已获批“太空经济”时代到来。（上海证券报） 

 联网“十二五”规划确立十二大重点应用领域。（上海证券报） 

 国土部将对稀土开采实施总量控制。（上海证券报） 

 二线楼市深幅调整。（上海证券报） 

 铁道部加大建设资金筹措力度。（上海证券报） 

 资金频敲退堂鼓风电产业“风光”难再。（上海证券报） 

 明年疫苗市场规模将达到 120 亿元。（上海证券报） 

 造船业开始愁订单。（上海证券报） 

 成品油调价方式或作调整。（中国证券报） 

 朱光耀：中国尚无投资 EFSF 具体方案。（中国证券报） 

 温州 9月银行不良贷款率 10 年来首升。（中国证券报） 

 高度关注银行业风险防范。（中国证券报） 

 国土部将探索建稀土交易中心。（中国证券报） 
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今日上市 

股票 债券 

         11祥光 CP002 041156008.IB 银行间债券;  

 11锡产业 MTN2 1182301.IB 银行间债券;  

 11重汽 CP002 041159010.IB 银行间债券;  

 11国新能源 CP001 041159011.IB 银行间债券;  

 11南天 CP001 041160009.IB 银行间债券;  

 11苏汇鸿 CP002 041159014.IB 银行间债券;  

 11央行票据 85 1101085.IB 银行间债券;  

 11晋煤 MTN2 1182302.IB 银行间债券; 

近期研报一览 

2011-11-02 一线白酒和乳制品可持续关注-食品饮料行业分析  

2011-11-01 股指期货一周投资策略：欧债危机谢幕尚早，国内稳定人气渐多  

2011-11-01 中邮证券债券研究月报：信用品种收益率下行有望延续、间或反弹 

2011-11-01 PMI回落，弱于预期---10月份制造业 PMI点评 

2011-10-31 弱势偏空行情，首选平衡及稳健型 GARP --价值、成长及多风格 GARP选股策略跟踪报告  

2011-10-31 伊利股份（600887）三季报点评：费用率下降促业绩超预期 

2011-10-31 订单饱满 龙头地位更加巩固——中科三环（000970）2011年三季报点评 

2011-10-31 转让房地产和钽价上涨是业绩增长的主因——东方钽业（000962）2011 年三季报点评 

2011-10-31 盈利能力稳定 海水淡化业务值得期待——海亮股份（002203）2011 年三季报点评 

2011-10-31 产品提价导致业绩同比大幅增长——宁波韵升（600366）2011 年三季报点评  



  

 

中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 
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